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DEPÓSITOS DE CUENTAS
 

 

  DATOS GENERALES

Denominación: JERIGONDOR SICAV SA

Inicio de Operaciones: REG. ADM. CO.NAC.MER.VAL.

Domicilio Social: C/ ORTEGA Y GASSET, 7

Madrid28-MADRID

Duración: Indefinida

N.I.F.: A82563818

Datos Registrales: Hoja M-252643

Tomo 15122

Folio 73

Objeto Social: CAPTACION DE FONDOS, BIENES O DERECHOS DEL PUBLICO PARA

GESTIONARLOS E INVERTIRLOS EN BIENES, DERECHOS, VALORES U

OTROS INSTRUMENTOS FINANCIEROS O NO, SIEMPRE QUE EL

RENDIMIENTO DEL INVERSOR SE ESTABLEZC EN FUNCION DE LOS

RESULTADOS COLECTIVOS.

Estructura del órgano: Consejo de administración

Último depósito contable: 2015

A la atención de FLOR MARIA LOPEZ LAGUNA y PABLO JUAN SANZ BARRERA en Oficina de Conflictos de Intereses
considerando antecedentes en www.cita.es/cni-upm.pdf www.cita.es/guillermo-cisneros-recurso-lafarga.pdf
www.cita.es/rector-cisneros-jerigondor.pdf VER COMENTARIOS EN LA PÁGINA DE FIRMAS DE LOS FUNCIONARIOS DE 
LA UNIVERSIDAD POLITÉCNICA DE MADRID UPM que administran esta sociedad de inversión colectiva SICAV
denunciada reiteradamente, según les consta, por Dr. (PhD) Ing. Miguel Gallardo Tel. 902998352 E-mail: miguel@cita.es

Documento publicado en www.cita.es/jerigondor-cuentas.pdf
Ver especialmente la página 43 de las 47 de las que consta este documento.
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  ASIENTOS DE PRESENTACION VIGENTES

Existen asientos de presentación vigentes
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  SITUACIONES ESPECIALES

Existen situaciones especiales
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DON CARLOS MUÑOZ PÉREZ, Secretario dei Consejo de Administración de 

JERIGONDOR SICAV S.A. 

CERTIFICA: 

Que dei Libro de Actas de la Sociedad, resulta lo siguiente: 

10 Que con fecha 29 de Junio de 2016 y en el domicilio social, Sito en Madrid, calle 

Ortega y Gasset n° 7, se reunió ia Junta General Ordinaria de Accionistas de 

JERIGONDOR SICAV S.A., que fue convocada mediante anuncios publicados 

en el Boletín Oficial del Registro Mercantil n° 99, de 26 de Mayo de 2016 y en 

el periódico "La Razón", de fecha 25 de Mayo de 2016. 

2° Que la Junta se celebró en primera convocatoria y que una vez confeccionada la 

lista de asistentes por medio de Anejo al Acta firmada por el Secretario con el 

Visto Bueno del Presidente, resultO la concurrencia de 2 accionistas que asisten 

30 

4° 

personalmente y que reúnen el 97,86% del capital suscrito con derecho a voto. 

Que fueron adoptados por unanimidad, con el voto favorable de la totalidad de 

los accionistas asistentes a la Junta, los siguientes acuerdos: 

a) Aprobar las Cuentas Anuales correspondientes ai Ejercicio 2015, 

cerrado el 31 de Diciembre de 2015. 

b) Aprobar la propuesta de aplicación dei resultado dei Ejercicio 2015, 

que se distribuye de la siguiente forma: 

Bases de reparto 
Beneficios dei ejercicio 
Distribución 
Reserva legai 
Reserva voluntaria 

72.776,83 Euros 

7.277,68 Euros 
65.499,15 Euros 

Que ei Acta de la Junta se aprobó por unanimidad al finalizar la reunión, previa 

lectura que se hizo de la misma. 
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s 

IGUALMENTE CERTIFICO: 

1° Que las Cuentas anuales aprobadas y el informe de gestión que se presentan a 

depósito al Registro Mercantil, figuran extendidas en un ejemplar en papel 

común, numeradas correlativamente e impresas por una cara, comprensivas de! 

Balance de Situación, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de cambios en e! 

patrimonio neto dei ejercicio, Memoria e Informe de Gestión. 

2° Que las Cuentas anuales que se presentan a depósito coinciden con las auditadas. 

Que se acompañan a esta certificación los siguientes documentos: 

- Un ejemplar de! informe de los Auditores de Cuentas, debidamente 

firmado por éstos. 

- Un ejemplar del Informe de Gestión. 

3° Que las Cuentas Anuales y el Informe de Gestión han sido formuladas e! día I 

de Marzo de 2016, habiendo sido firmados tales documentos por todos los 

miembros del órgano de administración vigentes en dicha fecha. 

4° Quela Sociedad, a 31 de Diciembre de 2015, mantenía 394.551 acciones propias 

en cartera, si bien, dada su naturaleza (SICAV), no está sujeta a las limitaciones 

sobre adquisición derivativa de acciones propias establecidas en !a Ley de 

Sociedades de Capital. 

5° Que de conformidad con lo dispuesto en el Artículo 262 del Reglamento del 

Registro Mercantil, la cifra efectiva del capital socia! suscrito al cierre dei 

ejercicio económico, esto es, a 31 de Diciembre de 2015, era de 3.425.419 

EUROS. 

6° Que el Código LEI asignado ala Sociedad esel 95980020140005202481. 

Ceiificacóo dcpóito dc cocotos - JERIGONDUR SICAV SA, 2 
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Y para que así conste, expido la presente Certificación en Madrid, a 29 de Junio de 2016. 

EL SECRETARIO 
SANTOS DON CARLOS MUOZ PÉREZ 

Ccmflcació ]epósito de cuentas - JERIGONIX)R SICAV SA. 
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KPMG Auditores S.L. 

Edificio Torre Europa 

Paseo de a Cas teilana, 05 

28046 Madrid 

Informe de Auditoría Independiente de Cuentas Anuales 

A los Accionistas de 

Jerigondor, Sociedad de Inversión de Capital Variable, SA. 

Informe sobre las cuentas anuales 

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Jerigondor, Sociedad de Inversión de Capital 
Variable, SA. (la "Sociedad"), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2015, Ia cuenta de 

pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al 

ejercicio terminado en dicha fecha. 

Responsabilidad de los Administradores en relación con las cuentas anuales 

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que 

expresen la imagen fiel dcl patrimonio, de la situación financiera y de los reultados de Jerigondor, 
Sociedad de Inversión de Capital Variable, S.A. de conformidad con el marco normativo de 

información financiera aplicable a la entidad en Espalia, que se identifica en la ilota 2 (a) de la memoria 
adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparación de cuentas anuales 

libres de incorrección material, debida a fraude o error. 

Responsabilidad dei auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar ulla opinión sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra 

auditoría. Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con la normativa reguladora de la 

auditoría de cuentas vigente en España. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de 

ética, así como que planifiquemos y ejecutenlos la auditoría con el fin de obtener una seguridad 

razonable de que las cuentas anuales están libres de incorrecciones materiales. 

Una auditoría requiere la aplicación de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los 

importes y la información revelada en las cuentas anuales .. Los procedimientos seleccionados 

dependen del juicio del auditor, incluida la valoración de los riesgos de incorrección material en las 

cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en 

cuenta el control interno relevante para la formulación por parte de la entidad de las cuentas anuales, 

con el fin de diseñar los procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de fas 

circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficacia del control interno de la 

entidad. Una auditoría también incluye la evaluación de la adecuación de las políticas contables 

aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la dirección, así como la 

evaluación de la presentación de las cuentas anuales tomadas en su conjunto. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y 

adecuada pata nuestra opinión de auditoría. 

KPMG Auditores s.c., sociedad e,paflola de Inscrito en el Registro Olicial de Auditores de Cuentos cone 
responsabilidad imitada y Orma mrembno de la red o'.50702. yen el Registno de Sociedades del Instituto de 
ARMO de lirmas odepeedie,Ies afiliadas a KPMC Censore, Jurados 0e Cuentas con el n'to. 
Innennatisnal Cooperative I" KPMC IntereatronaflI. fleo. Men MadniO. T. ti 96f. F. 60, Sec. 8, H. M .188007. 
sociedad soda. InscnIp. 9 

NIP. 5-785t0153 

PDF compression, OCR, web optimization using a watermarked evaluation copy of CVISION PDFCompressor

http://www.cvisiontech.com


Opinión 

En nuestra opinión, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos tos aspectos significativos, la 

imagen fiel del patrimonio y de la situación financiera de Jerigondor, Sociedad de Inversión de Capital 
Variable, SA. al 31 de diciembre de 2015, así como de sus resultados correspondientes al ejercicio 
anual terminado en-dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de información financiera 
que i-esulta de aplicación y, en particular, coil los principios y criterios contables contenidos en el 

mismo. 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

El informe de gestión adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los Administradores 
consideran oportunas sobre la situación de la Sociedad, la evolución de sus negocios y sobre otros 
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la información 
contable que contiene el citado informe de gestión concuerda con lade las cuentas anuales del ejercicio 
2015. Nuestro trabajo conio auditores se limita ala verificación del informe de gestión con el alcance 
mencionado en este mismo párrafo y no incluye la revisión de información distinta de la obtenida a 

partir de los registros contables de la Sociedad. 

KPMG Auditores, S.L. 

(\Ar,o 
-ìgy 

il I I A K1'MG UuJTOloEs. S.L. 

María Eugenia Fernández-V il larán Ara 
Año 2016 N° 01/16/04243 
cocgAïur 

I 5 de marzo de 20 I 6 Informe sujeto a la normrua 
reguladora de la actiuidadde 

auditoria de cuentase n Espadares 
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JIR1GONDOR, 
SOCIEDAD DE INVERSIÓN DE CAPITAL VARIABLE. SA. 

Balances 

31 dedicicosbredc2Ol5y2øl4 

(Expresados en euros con dos decimales) 

2015 2014 

Aclivo corriente 
Deudores (noia 5) 5550548 57.709,18 

Cariera de inversiones financieras (nola 6) 
Cartera interior 

VaIore reprcsentatì000 de deuda 254.083.90 I .445.335,! 8 

Inslrunsenlos de pairimonio 126.655,96 29.228,00 
Inslinuciones de inversión csslectiva 424,802.82 4 19.786,44 
DepóSiloS Cn entidades de crédito - 200.309,07 

805.542,68 2. t 94.658,69 

Cartero exierior 
Valores represenialivos de deuda - 80.020,46 
Instrumentos de patrimonio 61 0.039,6! 629.707,80 
Inslinsciones de inversión colectiva I .79 I .282,66 908.514,57 
Derivados 48329 

24(0 S05.56 

10.580,82 
625 523.6,5 

Intereses de la cariera de inversión 136,53 1.192,86 

Total cartera de inversis,nes financieras 3.207.484.77 3.824.675,20 

Tesoreria (noia 7) 936.399,62 103.137,84 

Total activo corriente 4.199.389,87 3.985.522,22 

Total activo 4,199.389,87 3.985.522,22 

t'alrimonio alrihuido a acciottistas (nota 8) 

Fondos reembolsables alribuidos a accionisias 
Capiial 3.819.970,00 3.819.970,00 
Prima de emisión (17.360,92) (18.320,41) 
Reservas 628.187,09 535.333,03 
Acciones propias (451.544,61) (456.152,84) 
Resultados de ejercicios anteriores - (57.020,44) 
Resultado del ejercicio 72.776,83 150.000,46 

4.052.028.39 3.973.809,80 

Pasivo corriente 
Acreedores (nota 9) 147.36 1,48 10.03 1,07 

Derivados - 1.681,35 

Total patrimonio y pasivo 4.199.389,87 3,985.52222 

Cuentas de compromiso (nota IO) 

Consprsssrsisos por operaciones largas de derivados 48.679,87 272,360,69 

Conspromisos por operaciones cortas de derivados - 128.551,86 

'l'oInt cuentas de compromiso 48.679,87 400.9 12,55 

Otras cuentas dc orden 
Capital nominal no suscriio ni en circulación (nota 8) 6.180.030,00 6.180.030,00 
Pérdidas fiscales a compensar - 39.355,04 

Total otras cuenias de orden 6.1 80.030,00 6.219.385,04 

Total cuentas de orden 6.228.709,87 6.620.297,59 

La memoria adjnnta forma parie integrante de las cuentas anuales de 2015. 
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JERIGONDOR, 
SOCIEDAD DE IN VERSIÓN DE CAPITAL VARIABLE, SA. 

Cuentas de Pérdidas y Ganancias para los ejercicios anuales terntinados en 

31 dc diciembre dc 2015 y 2014 

(Expresadas en euros con dos decimales) 

2015 2014 

Comisiottes retrocedidas a la lIC .641,88 - 

Otros gastos de explotación 
Comisión de gestión (nota 9) (14.817.88) (11.742,15) 
Comisión depositario (nota 9) (2.532,t9) (3,964,56) 
Otrsso (11.535.10) (9.406,08) 

Resaltado de explotación (27,243,29) (25.112,79) 

Ingresos financieros 2 1.244,78 42.683,68 

Gastos financieros (795,48) 

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 
Por operaciones de la cartera interior 2.329,68 (5.081,23) 
Por operaciones de la cartera exterior (261.979,81) 59.056,10 
Por operaciones con derivndos 39.727,00 8.892,99 

(219.923,13) 62.867.86 

Diferencias de cambio 6.038,01 8,389,68 

Deterioro y resultado por enajenactones de instrumentos flitancicros 
Resultados por operaciones de la cartera interior 39.83 1,76 (9.977,32) 
Resallados por operaciones de la cartera exterior 230.396,57 85.850.29 
Resaltados por operaciones con derivados 23.961.46 (t 3.583,31) 

294.189,79 62,289.66 

Resultado financiero 100.753,97 176.230,88 

Resultado antes de impuestos 73.510,68 151.118,09 

Impuesto sobre beneficios (nota t t) (733,85) (1.117,63) 

Resultado dcl ejercicio 72.776,83 t 50.000.46 

l.a memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2015, 
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inado en 31 dc dicicm

bre de 2015 

(E
xpresado en euros con dos decim

ales) 

A
) E

stado dc Ingresos y G
astos R

econocidos correspondiente al ejercicio anual term
inado en 

31 
de diciem

bre de 2015 

2015 

R
esultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 

72.776.83 

T
otal 

dc ingresos y gastos reconocidos 
72776,83 

B
) E

stado T
otal de C

am
bios enel P

atrim
onio N

eto correspondiente al ejercicio anual term
inado en 

31 
de diciem

bre de 2015 

R
esultados 

P
rim

a 
A

cciones 
de ejercicios 

R
esultado 

C
apital 

de em
isión 

R
eservas 

propias 
anteriores 

dcl ejercicio 

150.000,46 

72. 776.83 

S
aldo at 

31 de diciem
bre de 2014 

T
otal ingresos y gastos reconocidos 

O
peraciones cou socios 

o propietarios 
O

peraciones con acciones propias (netas) 

D
istribución de resultados del ejercicio 

S
aldo al 

31 de diciem
bre de 2015 

3.819.970,00 
(18.320,41) 

535.333,03 
(456.152.84) 

(57.020,44) 

- 
959,49 

(125,96) 
4.608,23 

- 
92.980,02 

- 
57020,44 

(150.000.46) 

3.819.97000 
(17.360.92) 

628.187,09 
(451.544.61) 

- 
72.776,83 

La m
em

oria adjunta form
a pane integrante 

de las cuentas anuales de 2015. 

rotaI 

3.973.809,80 

72. 776,83 

5.44176 

4.052.028,3 9 
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(E
xpresado en euros cori dos decim
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A
) E

stado de Ingresos y G
astos R

econocidos correspondiente at ejercicio anual term
inado en 31 

de diciem
bre de 2014 

R
esultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 

150.000,46 

T
otal de ingresos y gastos reconocidos 

I 50.000,46 

B
) E

stado T
otal de C

am
bios enel P

atrim
onio N

eto correspondiente al ejercicio anual term
inado en 3 Ide diciem

bre de 2014 

R
esultados 

P
rim

a 
A

cciones 
de ejercicios 

R
esultado 

C
apital 

de em
ision 

R
eservas 

propias 
anteriores 

del ejercicio 
T

otal 

S
aldo al 

31 de diciem
bre de 2013 

3819970.00 
(26.507.55) 

535.374,13 
(356.669,70) 

(51.592,59) 
(5.427,85) 

3.915.146.44 

T
otal ingresos y

 gastos reconocidos 
-
 

-
 

-
 

.
 

-
 

-
 

150.00046 
150.000,46 

O
peraciones con socios o propietarios 
O

peraciones con 
acciones propias (netas) 

-
 

8.187,14 
(41,10) 

(99.483,14) 
-
 

-
 

(91.337,10) 

D
istribución de resultados dcl ejercicio 

-
 

-
 

-
 

(5,427,85) 
5.427,85 

_______________ 

S
aldo al 

31 de diciem
bre dc 2014 

3.819.970.00 
(18.320,41) 

535.333,03 
(456.152,84) 

(57.020,44) 
150.000.46 

3.973.809,80 

La 
m

em
oria adjunta form

a parte integrante de las cuentas anuales de 2015. 
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JERIGONDOR, 
SOCIEDAD DE INVERSIÓN DE CAPITAL VARIABLE, SA. 

Memoria de Cuentas Anuales 

31 de diciembre de 2015 

Naturaleza y Actividades Princioales 

Jerigondor, Sociedad de Inversión de Capital Variable, SA. (en adelante la Sociedad) se 

constituyó en España el 17 de febrero de 2000, bajo la denominación de Jerigondor, 
Sociedad de Inversión Mobiliaria de Capital Variable, SA. habiéndose modificado por la 
actual con fecha 5 de febrero de 2004 de acuerdo a lo establecido en la disposición 
adicional tercera de la ley 35/2003 del 4 de noviembre. 

Con fecha 9 de enero de 2015 la Sociedad ha cambiado su domicilio social de Ayala número 
42, planta 5' - A, Madrid a Ortega y Gasset número 7, Madrid. 

La Sociedad no presenta cuentas anuales consolidadas por no concurrir en las circunstancias 
del artículo 42 del Código de Comercio. 

La Sociedad se regula por lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre que entró en 

vigor con fecha 5 de febrero de 2004, modificada parcialmente por la Ley 22/2015, de 12 

de noviembre y por la Ley 31/201 I, de 4 de octubre, así como por el Real Decreto 
1082/2012, de 13 dejulio, modificado parcialmente por el Real Decreto 83/2015, de 13 de 

febrero y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre, por el que se aprueba el 

reglamento de desarrollo de la Ley que regula las instituciones de inversión colectiva, así 

como por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, la Ley 26/2003, de 17 dejulio, por el Real 
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la 
Ley de Sociedades de Capital, la Ley 3/2009 de 3 de abril sobre modificaciones 
estructurales de las Sociedades Mercantiles y las circulares de la Comisión Nacional del 
Mercado de Valores, los cuáles, junto con otra normativa adicional, regulan las 

instituciones de inversión colectiva. Esta normativa regula, entre otros, los siguientes 
aspectos: 

Mantenimiento de un capital mínimo de 2.400.000 euros. 

Mantenimiento de un porcentaje minimo del 1% de su patrimonio en efectivo, en depósitos 
o en cuentas a la vista en el depositario o en una entidad de crédito si el depositario no 

tiene esa consideración o en compra-ventas con pacto de recompra a un día en valores 
de Deuda Pública. El patrimonio no invertido en activos que formen parte del 

mencionado coeficiente de liquidez deberá invertirse en tos activos o instrumentos 
financieros aptos señalados en el articulo 48 del Reglamento de desarrollo de la Ley 
35/2003, dc 4 de noviembre. 

Las inversiones en instrumentos financieros derivados están reguladas por la Orden 
EHA/888/2008, de 27 de marzo, por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre y 
modificaciones posteriores y por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio donde se 

establecen y desarrollan determinados límites para la utilización de estos instrumentos. 
La Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV) está facultada para modificar 
los limites establecidos en la mencionada Orden, siempre que concurran circunstancias 
de mercado que Io aconsejen. 
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JERIGONDOR, 
SOCIEDAD DE INVERSIÓN DE CAPITAL VARIABLE, SA. 

Memoria de Cuentas Anuales 

- Establecimiento de unos porcentajes máximos de concentración de inversiones y de 

endeudamiento. 

- Obligación de que la cartera de valores esté bajo la custodia de la entidad depositaria. 

- Obligación de remitir, en el último día natural del mes siguiente al de referencia, los 

estados financieros relativos a la evolución de sus actividades en el mes anterior, a la 

Comisión Nacional del Mercado de Valores. 

La Sociedad fue inscrita con el número 1.214 en el Registro Administrativo correspondiente 
de la Comisión Nacional del Mercado de Valores en la categoria de armonizadas conforme 
ala definición establecida enel artículo 13 del Real Decreto 1082/2012. 

Su objeto social exclusivo es la captación de fondos, bienes o derechos del público para 
gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores y otros instrumentos financieros, 
siempre que el rendimiento del inversor se establezca en función de los resultados 
colectivos. 

Durante el ejercicio 2015, la gestión y administración de la Sociedad está encomendada Credit 
Suisse Gestión, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversión Colectiva, SA., hasta el 8 

de enero de 2015 y, a partir de esa fecha, está encomendada a Gesalcalá, Sociedad Gestora 
de Instituciones de Inversión Colectiva, S.A. Durante el ejercicio 2014, la gestión y 
administración de la Sociedad estaba encomendada a Credit Suisse Gestión, Sociedad 
Gestora de Instituciones de Inversión Colectiva, S.A. 

Durante el ejercicio 2015, los valores se encuentran depositados en Credit Suisse AG, 
Sucursal en España, hasta el 8 de enero de 2015 y en RBC Investor Services España, S.A. 
a partir de esa fecha, siendo dicha entidad la depositaria de la Sociedad al 31 de diciembre 
de 2015. Durante el ejercicio 2014, los valores se encontraban depositados en Credit Suisse 
AG, Sucursal en España. 

(2) Bases de Presentación 

(a) Imagen fiel 

En cumplimiento de la legislación vigente, los Administradores de la Sociedad han 

formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del 
patrimonio, de la situación financiera, de los resultados de sus operaciones y de los 

cambios en el patrimonio neto de la Sociedad al 31 de diciembre dc 2015. 

Como requiere la normativa contable, los Administradores de la Sociedad presentan, a 

efectos coniparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de 

pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y de la memoria, 
además de las cifras del ejercicio 2015, las correspondientes al ejercicio anterior que 
fueron aprobadas en Junta General de Accionistas el 25 dejunio de 2015. 
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Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de 

contabilidad de la Sociedad de acuerdo con las normas de clasificación y presentación 
establecidas en la Circular 3/2008, de II de septiembre, y otras circulares de la 

Comisión Nacional del Mercado de Valores. 

Los Administradores estiman que las cuentas anuales de 2015 serán aprobadas por la 

Junta General de Accionistas sin variaciones significativas. 

(b) Moneda funcional y moneda de presentación 

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda funcional 
y de presentación de la Sociedad. 

(c) Juicios y estimaciones utilizados 

Durante el ejercicio 2015 no se han producido cambios en los juicios y estimaciones 
contables utilizados por la Sociedad. 

(3) Distribución de Resultados 

La propuesta de distribución de los beneficios de la Sociedad del ejercicio finalizado el 31 de 

diciembre de 2015, formulada por los Administradores y pendiente de aprobación por la 

Junta General de Accionistas, es como sigue: 

Euros 

Bases de reparto 

Beneficios del ejercicio 72.776,83 

Distribución 
Reserva legal 7.277,68 

Reserva voluntaria 65.499,15 

72.776,83 
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La distribución del beneficio dei ejercicio de la Sociedad del ejercicio finalizado el 31 de 

diciembre de 2014, aprobada por la Junta General de Accionistas 25 dc junio de 2015 ha 

sido la siguiente: 

Euros 

Bases de reparto 

Beneficios del ejercicio 150.000,46 

Distribución 
Reserva voluntaria 77.979,97 
Reserva legal 15.000,05 

Reserva de ejercicios anteriores 57.020,44 

150.000,46 

(4) Principios Contables y Normas de Valoración Aplicados 

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas 

de valoración contenidas en la Circular 3/2008, de Il de septiembre, y en otras circulares 
de la Comisión Nacional del Mercado de Valores. 

Los principales principios contables aplicados en la elaboración de las cuentas anuales son los 

siguientes; 

(a) Reconocimiento de ingresos y Castos 

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias atendiendo a la 

fecha de devengo. 

En aplicación de este criterio y a efectos del cálculo del valor liquidativo, las 

periodificaciones de ingresos y gastos se realizan diariamente como sigue: 

Los intereses de los activos y pasivos financieros se periodiuican de acuerdo con ei 

tipo deinterés efectivo. 

Se exceptúan del principio anterior, los intereses correspondientes a inversiones 
dudosas, morosas o en litigio, que se llevan a la cuenta de pérdidas y ganancias en 

el momento efectivo dei cobro. 

Los ingresos de dividendos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en la 

fecha que nazca el derecho a percibirlos. 

EI resto de ingresos o gastos referidos a un período, se periodifican linealmente a lo 

largo del mismo. 
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(b) Reconocimiento, valoración y clasificación de instrumentos financieros 

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Sociedad se convierte en 
una parte obligada del contrato o negocio jurídico de conformidad con las 
disposiciones del mismo. 

Las inversiones en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio de contado de la 
fecha de transacción. 

Con carácter general, las instituciones de inversión colectiva dan de baja un activo 
financiero, o parte del mismo, cuando expira o se haya cedido los derechos 
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario que 
se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su 
propiedad. Asimismo se da de baja un pasivo financiero cuando la obligación se haya 
extinguido. 

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificación, según los siguientes criterios: 

Partidas a cobrar 

- Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su 
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, será el precio de la 
transacción, que equivaldrá al valor razonable de la contraprestación entregada 
más los costes de transacción que les sean directamente atribuibles. 

- La valoración posterior de los activos financieros considerados como partidas a 

cobrar se efectúa a su coste amortizado. Los intereses devengados se 
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el niétodo del tipo 
de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere 
recibir en un plazo de tiempo inferior a un año, se pueden valorar a su valor 
nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no 
sea significativo. 

- Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en 
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés 
efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones 
valorativas por deterioro asi como su reversión se reconocen como un gasto o 

un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias. 
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. Activos financieros a valor razonable con cambios en iérdidas y ganancias 

Los activos financieros integrantes de la cartera de las instituciones de inversión 
colectiva se valoran inicialmente por su valor razonable. Este valor razonable 
será, salvo evidencia en contrario, el precio de la transacción, que equivale al 

valor razonable de la contraprestación entregada, incluyendo los costes de 

transacción explícitos directamente atribuibles a la operación. De esta 

valoración inicial se excluirán los intereses por aplazamiento de pago, que se 

entenderá que se devengan aun cuando no figuren expresamente en el contrato 
y en cuyo caso, se considerará como tipo de interés el de mercado. 

En la valoración inicial de los activos, los intereses explicitos devengados desde la 

última liquidación y no vencidos o «cupón corrido», se registran en la cuenta de 

cartera de inversiones financieras «Intereses de la cartera de inversión» del 
activo del balance, cancelándose en el momento del vencimiento de dicho 
cupón. 

El importe de los derechos preferentes de suscripción y similares que, en su caso, 

se hubiesen adquirido, forman parte de la valoración inicial y son deducidos del 
valor de dichos activos en caso de venta. 

La valoración posterior de estos activos se realiza por su valor razonable, sin 

deducir los costes de transacción en que se pudiera incurrir en su enajenación. 
Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de 

pérdidas y ganancias. 

Para la determinación del valor razonable de los activos financieros se atenderá a 

las siguientes reglas: 

(I) Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable será su valor de 

mercado considerando como tal el que resulte de aplicar el cambio oficial 
de cierre dei día de referencia, si existe, o inmediato hábil anterior, o el 

cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. La 
valoración de los activos integrantes de la cartera se realiza en el mercado 
más representativo por volúmenes de negociación. Si la cotización 
estuviera suspendida se toma el último cambio fijado u otro precio si 

constara de modo fehaciente. 
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(2) Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable serán los 
precios de Cotización en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y 
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles 
precios de cotización, el valor razonable se corresponde con el precio de la 

transacción más reciente siempre que no haya habido un cambio 
significativo en las circunstancias económicas desde el momento de la 
transacción. En ese caso, el valor razonable reflejará ese cambio en las 
condiciones utilizando como referencia precios o tipos de interés y primas 
de riesgo actuales de instrumentos similares. En caso deque el precio de la 
última transacción represente una transacción tòrzada o liquidación 
involuntaria, el precio será ajustado. 

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda, se 
aplican técnicas de valoración, como precios suministrados por 
intermediarios, emisores o difusores de información; utilización de 
transacciones recientes de mercado realizadas en condiciones de 
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas si 

están disponibles; valor razonable en el momento actual de otro 
instrumento que sea sustancialmente el mismo; y modelos de descuento de 
flujos y valoración de opciones en su caso. 

(3) Valores no admitidos aún a cotización: su valor razonable se estima mediante 
los cambios que resulten de cotizaciones de valores similares de la misma 
entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en cuenta las 
diferencias que puedan existir en sus derechos económicos. 

( 4) Valores no cotizados: su valor razonable se calcula de acuerdo a los criterios 
de valoración incluidos en el artículo 49 del Real Decreto 1082/2012, del3 
dc julio. 

(5) Depósitos en entidades de crédito de acuerdo a la letras e) 6° del artículo 48.1 
del Reglamento de lIC y adquisición temporal de activos: su valor 
razonable se calcula de acuerdo al precio que iguale la tasa intema de 
rentabilidad de la inversión a los tipos de mercado vigentes en cada 
momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como por ejemplo las 
condiciones de cancelación anticipada o de riesgo de crédito de la entidad. 

(6) Acciones o participaciones de otras instituciones de inversión colectiva: 
siempre que se calcule un valor liquidativo para el día de referencia, se 
valoran a ese valor liquidativo. En caso de que para el día de referencia no 
se calcule un valor liquidativo, bien por tratarse de un día inhábil respecto 
a la publicación del valor liquidativo de esa lIC, bien por ser distinta la 
periodicidad de cálculo del valor liquidativo, se utilizará el último valor 
liquidativo disponible. No obstante lo anterior, en el caso de que las lIC se 
encuentren admitidas a negociación en un mercado o sistema multilateral 
de negociación, se valoran a su valor de cotización del día de referencia, 
siempre y cuando éste sea representativo. 
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l'ara el caso particular de inversiones en TIC de inversión libre, TIC de lIC de 

inversión libre e lIC extranjeras similares de acuerdo con la letra j) del 
articulo 48.1 del Reglamento de TIC, se puede utilizar valores liquidativos 
estimados, bien se trate de valores preliminares del valor liquidativo 
definitivo, bien sean valores intermedios entre los valores liquidativos 
definitivos o no susceptibles de recálculo o confirmación. 

(7) Instrumentos financieros derivados: su valor razonable esel valor de mercado, 
considerando como tal el que resulta de aplicar el cambio oficial de cieffe 
del día de referencia. En caso de que no exista un mercado suficientemente 
líquido, o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados 
regulados o sistemas multilaterales de negociación, se valoran mediante la 
aplicación de métodos o modelos de valoración adecuados y reconocidos 
que deberán cumplir con los requisitos y condiciones específicas 
establecidas en la normativa de instituciones de inversión colectiva relativa 
a sus operaciones con instrumentos derivados. 

. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 

La valoración inicial y posterior de los pasivos incluidos en esta categoría se realiza 
de acuerdo a los criterios señalados para los activos a valor razonable con cambios 
en la cuenta de pérdidas y ganancias. 

Débitos y partidas a pagar 

Los pasivos financieros en esta categoría, se valoran inicialmente por su valor 
razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transacción, que 
equivale al valor razonable de la contraprestación recibida ajustado por los costes 
de transacción que les scan directamente atribuibles. La valoración posterior se 

realiza a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la 

cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No 
obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo 
inferior a un año, se pueden valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto 
de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo. 

Las inversiones en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio al contado de la fecha 
de valoración, o en su defecto, del último día hábil anterior a esa fecha. 

A pesar de que la cartera de inversiones financieras está íntegramente contabilizada en el 

activo corriente, pueden existir inversiones que se mantengan por un período superior 
a un año. 
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(c) Contabilización de instrumentos de patrimonio atribuidos a accionistas 

Las acciones que representan el capital de las sociedades de inversión se contabilizan 
como instrumentos de patrimonio en la cuenta «Capital», del epígrafe «Patrimonio 
atribuido a partícipes o accionistas» dei balance. 

La adquisición por parte de una sociedad de inversión de sus propias acciones se registra 
en el patrimonio de ésta, con signo negativo, por el valor razonable de la 
contraprestación entregada. 

La amortización de acciones propias da lugar ala reducción dei capital por el importe del 

nominal de dichas acciones. La diferencia, positiva o negativa, entre la valoración y el 

nominal de las acciones se carga o se abona, respectivamente, a cuentas de reservas. 

Las diferencias obtenidas en la enajenación de acciones propias se registran en el 

patrimonio en cuentas de reservas, sin que en ningún caso se imputen a la cuenta de 

pérdidas y ganancias. 

Respecto ala puesta en circulación de acciones de la Sociedad, las diferencias positivas o 

negativas entre la contraprestación recibida en la colocación o enajenación y el valor 
nominal o valor razonable de dichas acciones, según se trate de acciones puestas en 

circulación por primera vez o previamente adquiridas por la Sociedad, se registran en 

la cuenta «Prima de efusión» dei patrimonio. 

Todos los gastos y costes de transacción inherentes a estas operaciones se registran 
directamente contra el patrimonio como menores reservas, netos del efecto 
impositivo, a menos que se haya desistido de la transacción o se haya abandonado, en 

cuyo caso se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias. El efecto impositivo 
correspondiente a estos gastos minora o aumenta los pasivos o activos por impuesto 
corriclite, respectivamente. 

(d) Compra-venta de valores al contado 

Las operaciones de compra-venta al contado se contabilizan el día de su ejecución, que se 

entiende, en general, el día de contratación para los instrumentos derivados y los 

instrumentos de patrimonio, y como el día de la liquidación para los valores de deuda 

y para las operaciones en el mercado de divisa. En estos últimos casos, el periodo de 

tiempo comprendido entre la contratación y la liquidación se trata de acuerdo con lo 

dispuesto en apartado e) posterior. 
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No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversión colectiva, se 

entiende como día de ejecución el de confirmación de la operación, aunque se 
desconozca el número de participaciones o acciones a asignar. La operación no se 

valora hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de la fecha de 

ejecución se contabilizan en la cuenta «Solicitudes de suscripción pendientes de 
asignar participaciones» dcl epígrafe «Deudores» del balance. Las compras se 

adeudan en la correspondiente cuenta del activo por el valor razonable de acuerdo a lo 

definido en el apartado b) anterior. El resultado de las operaciones de venta se 

reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha de ejecución de las órdenes. 

(e) Futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo 

Los futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo se contabilizan en el 

momento de su contratación y hasta el momento del cierre de la posición o el 

vencimiento del Contrato O de la entrada en valoración de la operación, según 
corresponda, en las cuentas de compromiso, por el importe nominal comprometido. 
Los fondos depositados en concepto de garantía se contabilizan en el activo del 
balance ("Depósitos de garantía en mercados organizados de derivados" u "Otros 
depósitos de garantía"). El valor razonable de los valores aportados en garantía por la 

institución de inversión colectiva se registra en cuentas de orden ("Valores aportados 
como garantía"). 

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos 
contratos se reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente 
forma: los pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas se registran en 
"Resultados por operaciones con derivados" o "Variación del valor razonable en 
instrumentos financieros, por operaciones con derivados", según los cambios de valor 
se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de "Derivados", de 
la cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, según corresponda. En 

aquellos casos en que el contrato presente una liquidación diaria, las correspondientes 
diferencias se contabilizan en la cuenta "Resultado por operaciones con derivados". 

(f) Opciones y warrants 

Las opciones y warrants sobre valores se registran en el momento de su contratación y 

hasta el momento del cierre de la posición o del vencimiento del contrato, en las 

cuentas de compromiso, por el importe nominal comprometido de los elementos 
subyacentes en los contratos de compra o venta. Los fondos y los valores depositados 
en concepto de garantia se contabilizan en el activo del balance ("Depósitos de 
garantía en mercados organizados de derivados" u "Otros depósitos de garantía"). EI 

coste de las opciones compradas es reflejado en la cuenta "Derivados" de la cartera 
interior o exterior, del activo del balance, en la fecha de contratación de la operación. 
Las obligaciones resultantes de las opciones eniitidas se reflejan en la cuenta 
"Derivados" de la cartera interior o exterior, del pasivo del balance, en la fecha de 
contratación de la operación, por el importe de las primas recibidas. 
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Las diferencias que surgen conio consecuencia de los cambios de valor razonable de 
estos contratos se reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la 
siguiente forma: los pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas se 

registrarán en "Resultados por operaciones con derivados" o "Variación del valor 
razonable en instrumentos financieros, por operaciones con derivados", según los 
cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de 
"Derivados", de la cartera interior o exterior del activo o pasivo dei balance, según 
corresponda. 

En caso de operaciones sobre valores, si la opción fuera ejercida, su valor se incorpora a 

la valoración inicial o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, 
determinado de acuerdo con las reglas anteriores. Se excluirán de esta regla las 
operaciones que se liquiden por diferencias. En caso de adquisición, sin embargo, la 
valoración inicial no podrá superar el valor razonable del activo subyacente, 
registrandose la diferencia como pérdida en la cuenta de pérdidas y ganancias. 

(g) Permutas financieras 

Las operaciones de permutas financieras se registran en el momento de la contratación y 
hasta el momento del cierre de la posición o el vencimiento del contrato, en la rúbrica 
correspondiente de las cuentas de compromiso, por ei importe nominal comprometido. 

Las diferencias que surgen como consecuencia de los cambios de valor razonable de 
estos contratos se reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la 
siguiente forma: los pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas se 
registrarán en "Resultados por operaciones con derivados" o "Variación dei valor 
razonable en instrumentos financieros, por operaciones con derivados", según los 
cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de 
"Derivados", de la cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, según 
corresponda. 

Los cobros o pagos asociados a cada contrato de permuta financiera se contabilizan 
utilizando como contrapartida la cuenta de "Derivados", de la cartera interior o 

exterior, del activo o del pasivo del balance, según corresponda. 

(h) Adquisición y cesión temporal de activos 

La adquisición temporal de activos o adquisición con pacto de retrocesión, se contabiliza 
por el importe efectivo desembolsado en las cuentas del activo de! balance, cualquiera 
que sean los instrumentos subyacentes. La diferencia entre este importe y el precio de 
retrocesión se periodifica de acuerdo con el tipo de interés efectivo. 

Las diferencias de valor razonable que surjan en la adquisición temporal de activos de 
acuerdo con lo dispuesto en el apartado (b) punto (5) anterior se imputan a la cuenta 
de pérdidas y ganancias, en e! epígrafe "Variación del valor razonable en instrumentos 
financieros". En caso de cesión en firme del activo adquirido temporalmente, se estará 
a lo dispuesto en el apartado (b) anterior sobre registro y valoración de pasivos 
financieros. 
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(i) Operaciones estructuradas 

Los instrumentos financieros híbridos se descomponen en cada uno de sus componentes, 
aplicándose a los mismos sus correspondientes normas contables específicas. Cuando 
esta descomposición no sea posible, el instrumento financiero hibrido se trata 
íntegramente como un instrumento derivado. Para el resto de las operaciones 
estructuradas, los valores, instrumentos u operaciones que resulten de la combinación 
de dos o más instrumentos derivados, se descomponen en sus componentes a efectos 
de su contabilización. 

(j) Moneda extranjera 

Los saldos activos y pasivos en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio de 

contado de la fecha de valoración, o en su defecto, dei último día hábil anterior a esa 

fecha. Las diferencias que se producen se registran de la siguiente forma: 

Si proceden de la cartera de instrumentos financieros se tratan conjuntamente con las 

pérdidas y ganancias derivadas de la valoración (véase nota 4(b)). 

Si proceden de débitos, créditos o tesorería, estas diferencias positivas o negativas se 

abonan o cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas, en el epígrafe 
"Diferencias de cambio". 

(k) Valor teórico de las acciones 

El valor teórico de las acciones se calcula diariamente dividiendo el patrimonio de la 

Sociedad determinado según las normas establecidas en la Circular 6/2008 de 26 de 

noviembre y otras circulares, de la Comisión Nacional del Mercado de Valores, entre 
el número de acciones en circulación ala fecha de cálculo. 

(I) Impuesto sobre Sociedades 

El gasto pore! Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio 
económico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios 
fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto 
impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las 

correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance. 

Asimismo y a efectos de calcular el valor liquidativo de cada participación se realiza 
diariamente la provisión para el Impuesto sobre Sociedades. 
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(m) Ojeraciones vinculadas 

La Sociedad realiza operaciones vinculadas de las previstas en el artículo 67 de la Ley 

35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la Sociedad 
Gestora dispone de una política por escrito en materia de conflictos de interés que vela 
por la independencia en la ejecución de las distintas funciones dentro de la Sociedad 
Gestora, así como la existencia de un registro regularmente actualizado de aquellas 
operaciones y actividades desempeñadas por la Sociedad Gestora o en su nombre en 

las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente, la 

Sociedad Gestora dispone de un procedimiento interno formal para cerciorarte de que 

las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la Sociedad y a precios 
o en condiciones iguales o mejores que los de mercado. Según lo establecido en la 

normativa vigente, los informes periódicos registrados en la Comisión Nacional de! 

Mercado de Valores incluyen, en su caso, información sobre las operaciones 
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidación e 

intermediación, comisiones retrocedidas con origen en las instituciones de inversión 
colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al grupo de la Sociedad Gestora de 

la Sociedad, el importe de los depósitos y adquisiciones temporales de activos 
mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en 

activos emitidos, colocados o asegurados por el Grupo de la Sociedad Gestora. 

(5) Deudores 

Un detalle al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue: 

Euros 

2015 2014 

Hacienda Pública, deudora 
Por impuesto sobre sociedades de ejercicios anteriores - 1.084,93 
Por retenciones y pagos a cuenta (nota II) 37.614,98 21.448,25 
Por retenciones en origen 1.286,96 780,37 
Otros - 0,41 

Depósitos en garantía en mercados organizados y en OTC - 34.395,22 
Otros deudores 16.603,54 - 

55.505,48 57.709,18 

En Otros deudores se recoge, principalmente, los saldos pendientes de liquidar por intereses 
periodificados y divídendos que se liquidaron enel inicio del ejercicio 2016. 

Todos los saldos de este epígrafe se encuentran denominados en euros al 3! de diciembre de 

2015 y 2014. 

El vencimiento de los saldos deudores al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es inferior al año. 
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Durante el ejercicio 2015, el Fondo ha registrado enel epígrafe "Comisiones retrocedidas a la 

lIC" de la cuenta de pérdidas y ganancias un importe de 1.641,88 euros, correspondiente a 

la devolución de las comisiones de gestión devengadas por las Instituciones de Inversión 
Colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Banco Alcalá, SA., en las 

que ha invertido la Sociedad. 

(6) Cartera de Inversiones Financieras 

Un detalle de la cartera de inversiones al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se incluye enel 
Anexo i adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota. 

EI valor razonable de los activos financieros se determina tomando como referencia los 

precios de cotización de mercado. 

(a) Vencimiento de los activos financieros 

La clasificación de los activos financieros al 31 de diciembre de 2015 en base a su 

vencimiento es como sigue: - 

Euros 

2016 

Valores representativos de deuda 254.083,90 

La clasificación de los activos financieros al 31 de diciembre de 2014 en base a su 

vencimiento es como sigue: 

Euros 

2015 

Valores representativos de deuda 1.525.355,64 
Depósitos en entidades de crédito 200.309,07 

1.089.664,71 

EI vencimiento de los derivados se encuentra detallado en la nota IO. 
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(b) Importes denominados en moneda extranjera 

El detalle de los activos financieros denominados en moneda extranjera al 31 de 

diciembre de 2015 es como sigue: 

Euros 

Dólar Franco Libra Corona 
estadounidense suizo esterlina noruega 

Instrumentos de patrimonio 157.587,04 34,789.04 - - 

Instituciones de Inversión Colectiva 291.976,5$ - 206.339.0 t 188.022.16 

449.563.62 34.789.04 206.339.01 188.022.16 

EI detalle de los activos financieros denominados en moneda extranjera al 31 de 
diciembre de 2014 es como sigue: 

Euros 

Dólar Franco Libra Yen 
estadounidense suizo esterlina japonés 

Instrumentos de patrimonio 321.218,24 33.233,30 45.328,82 - 

Instituciones de Inversión Colectiva 185.656,51 - - 36.969.28 

506.874,75 33.233,30 45.328.82 36.969.28 

La divisa de los derivados se encuentra detallada en la nota IO. 

Al 31 de diciembre de 2015, Ia Sociedad tiene contratados repos con Banco Alcalá, SA. por 
importe de 54.906,66 euros. AI 31 de diciembre de 2014, Ia Sociedad no tiene 
contratados repos con Banco Alcalá, SA. 

Durante los ejercicios 2015 y 2014, Ia Sociedad no realizó compras ni ventas de valores a la 

entidad depositaria. 

Durante los ejercicios 20l5 y 2014, Ia Sociedad no ha adquirido valores o instrumentos 
emitidos o avalados por alguna de las personas definidas como partes vinculadas según el 

artículo 67 de la Ley 35/2003 de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversión Colectiva, o 

en cuya emisión alguna de dichas personas actúe como colocador, asegurador, director o 

asesor. 

Durante los ejercicios 2015 y 2014, la Sociedad no ha realizado con Parles Vinculadas 
operaciones ajenas al tráfico ordinario o en condiciones distintas a las de mercado. 
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(7) Tesorería 

El detalle de este epígrafe del balance al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue: 

Euros 
2015 2014 

Cuentas en Depositario 936399,62 103137,84 

En euros 653.796,43 5.695,28 

En moneda extranjera 282.603,19 97.442,56 

936.399,62 103.137,84 

Los saldos en cuentas en el Depositario y en otras cuentas de tesorería incluyen los intereses 

devengados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, y son remunerados a los tipos de interés de 

mercado. 

Al 31 dc diciembre de 201 5 y 2014, todos los importes de este epígrafe se encuentran 

disponibles para ser utilizados. 

El vencimiento de este epígrafe al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es inferior al año. 

Durante el ejercicio 20l5 y 2014 no se han devengado gastos ni ingresos financieros con el 

Depositario. 

(8) Fondos Propios 

La composición y el movimiento del patrimonio neto para los ejercicios 2015 y 2014 se 

presentan en el estado de cambios en el patrimonio neto. 

(a) Capital 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el capital de la Sociedad está representado por 

3.819.970 acciones ordinarias nominativas de I euro de valor nominal cada una, 

totalmente suscritas y desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos 

políticos y económicos y se liquidan en el Mercado Alternativo Bursátil. 

El capital social minimo y máximo es de 2.408.000,00 euros y 24.080.000,00 euros, 

respectivamente, representado por tantas acciones ordinarias, nominativas de I euro 

de valor nominal cada una de ellas, como capital inicial y estatutario emitido 
corresponda. 

El capital nominal no suscrito ni en circulación asciende al 31 de diciembre de 2015 y 

2014 a 6.180.030,00 de euros. 
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La composición dei accionariado dei capital en circulación de la Sociedad al 3! de 

diciembre de 2015 esta siguiente: 

Porcentaje de 

Euros participación 

2 personas fisicas 3.353.000,00 97,89% 

Resto de accionistas 72.419,00 2,11% 

3.425.419,00 100% 

La composición del accionariado del capital en circulación de la Sociedad al 31 de 

diciembre de 2014 es la siguiente: 

Porcentaje de 

Euros participación 

2 personas fisicas 3.353.058,36 98,02% 

Resto de accionistas 67.731,64 1,98% 

3.420.790,00 100,00% 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, e! cálculo del valor liquidativo de la acción se 

calcula de la siguiente manera: 

Patrimonio de la Sociedad 

Número de acciones en circulación 

Valor liquidativo 

Número de accionistas 

Euros 

2015 2014 

4.052.028,39 3.973.809,80 

3.425.419 3.420.790 

1,18 1,16 

107 108 
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(b) Acciones propias 

Las acciones propias se valoran por el valor razonable de la contraprestación entregada. 

El movimiento de este epígrafe del balance durante el ejercicio terminado en 31 de 

diciembre de 2015 es conio sigue 

Número 
de acciones Euros 

Saldo a 31 de diciembre de 2014 399.180 456.152,84 

Compras 105 143,23 

Ventas (4.734) (4.751,46) 

Saldo al 31 de diciembre de 2015 394.551 451.544,61 

E! movimiento de este epígrafe del balance durante el ejercicio terminado en 31 de 

diciembre de 2014 es como sigue: 

Número 
de acciones Euros 

Saldo a 31 de diciembre de 2013 319.180 356.670,70 

Compras 180.000 205.416,51 
Ventas (100.000) (105.933,37) 

Saldo al 31 de diciembre de 2014 399.180 456.153,84 

El artículo 32.8 de la Ley 35/2003 de Instituciones de Inversión Colectiva establece que 
la adquisición por la Sociedad de sus acciones propias, entre e! capital inicial y el 

capital estatutario máximo, no estará sujeta a las limitaciones establecidas sobre 
adquisición derivativa de acciones propias establecidas en el Real Decreto Legislativo 
1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de 

Sociedades de Capital. Estas operaciones, por tanto, no precisan autorización de la 

Junta General y no están sujetas a los límites porcentuales sobre el capital social. 

(c) Reserva legal 

Las sociedadcs están obligadas a destinar e! 10% de los beneficios de cada ejercicio a !a 

constitución de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, e! 20% del 
capita! social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y só!o podrá ser 
utilizada para cubrir, en caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de 

la cuenta de pérdidas y ganancias. También bajo ciertas condiciones se podrá destinar 
a incrementar el capital social en !a parte de esta reserva que supere el 10% de la cifra 
de capita! ya ampliada. 
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(d) Reservas voluntarias 

Las reservas voluntarias son de libre disposición. 

(e) Prima de emisión 

Recoge las diferencias positivas o negativas entree1 precio de colocación o enajenación y 

el valor nominal o el valor razonable de dichas acciones, según se trate de acciones 

puestas en circulación por primera vez o previamente adquiridas por la Sociedad. 

Al 31 de diciembre de 2015 las diferencias negativas netas ascienden a 17.360,92 euros 

(18.320,41 euros de diferencias negativas netas al 31 de diciembre de 2014). 

(9) Acreedores 

Un detalle de este epígrafe aI 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como sigue: 

Hacienda pública acreedora 
Por Impuesto sobre Sociedades (nota II) 
Otros 

Otros acreedores 
Saldos pendientes de liquidar por compra de valores 
Comisiones 
Otros 

Euros 
2015 2014 

733,85 1.117,63 
2,25 

138.598,34 - 

3.699,97 7.285,45 
4327,07 1.627,99 

147.361,48 10.031,07 

Un detalle de las comisiones a pagar al 31 de diciembre de 2015 y 2014 y del importe 
devengado por éstas durante el ejercicio, es como sigue: 

Euros 

2015 2014 

Pendiente Total Pendiente Total 
de pago devengado de pago devengado 

Gestión 3.084,17 14817,88 6.298,66 11.742,15 

Custodia 615,80 2.532,19 986,79 3.964,56 

3.699,97 17.350,07 7.285,45 15.706,71 
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Conio se señala en la nota I , durante el ejercicio 20 I 5, la gestión y administración de la 

Sociedad está encomendada a Credit Suisse Gestión, Sociedad Gestora de Instituciones de 

Inversión Colectiva, SA. hasta el 8 de enero de 2015 y, a partir de esa fecha, está 

encomendada a Gesalcalá, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversión Colectiva, S.A. 
Durante el ejercicio 2014, la gestión y administración de la Sociedad estaba encomendada 

a Credit Suisse Gestión, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversión Colectiva, S.A. 

Por este servicio la Sociedad paga una comisión de gestión del 0,15% anual sobre el valor 
patrimonial de la Sociedad calculada diariamente, y de un 4% calculada sobre el resultado 

de la Sociedad hasta el 8 de enero de 2015, fecha a partir de la cual, la Sociedad paga una 

comisión de gestión del 0,3% anual sobre el valor patrimonial de la Sociedad calculada 
diariamente, y dc un 4% calculada sobre el resultado de la Sociedad. 

Igualmente, la Sociedad periodifica diariamente una comisión de depósito fija deI 0,10% 
anual pagadera a Banco lnversis, SA., calculada sobre el patrimonio de la Sociedad, hasta 

el 8 de enero de 2015, fecha a partir de la cual, la Sociedad periodifica diariamente una 

comisión de depósito fija del 0,06% anual pagadera a RBC Investor Services España, S.A., 

cuando el patrimonio de la SICAV sea de hasta 10.000.000,00 euros, y deI 0,03% de 

10.000.001,00 euros en adelante. 

Todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en euros al 31 dc diciembre de 

2015 y 2014. 

El vencimiento de los saldos acreedores al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es inferior a! año 

(10) Cuentas de Compromiso 

El detalle al 31 de diciembre de 2015 de este epígrafe de las operaciones contratadas es como 
sigue: 

. A 31 de diciembre de 2015 

Posición Número Último Nomina! I3cncflcio/ Subyacente 

neta Mercado Divisa de contratos vcnci,nicnlo comprometido (Pérdidas) comprometido 

Futuro Larga Organizado USO 3 20/Ot/2016 48.679,87 2278,38 Bono 
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El detalle al 31 de diciembre de 2014 de este epígrafe de las operaciones contratadas es como 
sigue: 

A 31 de diciembre de 2014 

Posición Número Último Nominal I3encficio/ Subyacente 

ncta Mercado Divisa dc contratos vencimiento conipromctido (Pérdidas) comprometido 

Futuro Organizado USD I 20/03/2015 85.654,62 (830.68) S&P500 
Futuro Organizado USD 8 21/01/2015 106.706,07 12.487.19 VIX 

Opción Organizado FUR 80 09/03/2015 80.000,00 0.47 TELEFONICA FRANCE 
Futuro Organizado FUR 3 20/03/2015 94.650.00 (660.00) EURO STOXX 50 

Forward Divisas JPY 5.009.000 20/01/015 33.901,86 677.05 Divisa 

400.912.55 11.674.03 

(Il) Situación Fiscal 

La Sociedad está acogida al régimen fiscal establecido en el Real Decreto 27/2014, de 27 de 

noviembre, del Impuesto sobre Sociedades y al resto de la normativa fiscal aplicable, 
tributando al 1%. 

A continuación se incluye una conciliación entre el resultado contable de los ejercicios 2015 y 
2014 y el resultado fiscal que la Sociedad espera declarar tras la oportuna aprobación de 

cuentas anuales: 

Euros 

2015 2014 

Resultado contable dei ejercicio, antes de impuestos 73.510,68 151.118,09 
Corrección al resultado (125,96) - 

Compensación de bases negativas de ejercicios anteriores - (39.355,04) 

Base imponible fiscal y base contable del impuesto 73.384,72 111.763,05 

Cuota al 1% y gasto por Impuesto sobre Sociedades (nota 9) 733,85 1.117,63 

Retenciones y pagos a cuenta (notaS) (37.614,98) (21.448,25) 

Impuesto sobre Sociedades a recuperar (36.881,13) (20.330,62) 

De acuerdo con la legislación vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente 
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las 

autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripción de cuatro años. Ai 31 de 

diciembre de 2015, la Sociedad tiene abiertos a inspección por las autoridades fiscales 
todos los impuestos principales que le son de aplicación presentados desde el I de enero de 

2012. Los Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso de inspección de la 

Sociedad, surjan pasivos adicionales de importancia. 
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(1 2) Política y Gestión de Riestos 

Los riesgos a los que se expone la Sociedad que, en todo caso, son objeto de seguimiento 
específico por la Sociedad Gestora se detallan a continuación: 

Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito representa la pérdida potencial vinculada al empeoramiento de la 

solvencia o a la calidad crediticia de un emisor o al incumplimiento de sus compromisos de 

pago. La calidad crediticia se concreta en el rating de la emisión y en el rating mínimo de 

la cartera. 

Como análisis de la calidad crediticia de las inversiones y de la cartera en su conjunto, se 

elabora el rating interno de cada una de las emisiones en función de la calificación de las 

agencias externas. Una vez realizado dicha labor se calcula un rating isiedio de cartera 

tomando como ponderación tanto el peso del título dentro de la cartera dc instrumentos 

tratables por riesgo de crédito como la probabilidad de default del título en función del 

rating. 

En caso de que una emisión no tenga rating, se analiza la calificación de la compañía emisora 

para emisiones del mismo orden de prelación y se utiliza tal resultado como rating de la 

emisión enel resto de los cálculos. 

Asimismo, se analizan las concentraciones de cartera por tipo de instrumento así como por los 

diferentes ratings que las componen. En función de estos análisis, dependiendo de la 

política de gestión establecida, se comprueba el cumplimiento de la misma en lo que se 

refiere a calidad crediticia. 

Riesgos de contrapartida 

Engloba de manera amplia los siguientes riesgos: 

Riesgo de contrapartida 

Es el riesgo de que la contrapartida pueda incurrir en incumplimiento antes de la 

liquidación definitiva de los flujos de caja de una de las siguientes tipologías de 

operaciones: instrumentos derivados, operaciones con liquidaciones diferidas, 
operaciones con compromiso de recompra y Operaciones de préstamo de valores o 

materias primas. 

Riesgo de depósito por operativa de depósitos interbancarios 

Este riesgo, debido a la naturaleza del uso de este tipo de operaciones en el terreno de la 

gestión de activos, más dirigido a la inversión a plazos de activo monetario, puede 

eventualmente ser recogido también en los marcos de riesgo emisor en lugar de 

contrapartida. 
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Riesgo de liQuidez 

EI riesgo de liquidez representa la pérdida potencial por la venta anticipada o forzosa de 

activos a descuentos inusuales, para hacer frente a obligaciones o bien, por el hecho de que 

una posición no pueda ser oportunamente enajenada, adquirida o cubierta mediante el 

establecimiento de una posición contraria equivalente. 

Actualmente se comprueba el cumplimiento de los coeficientes de liquidez requeridos. 
Asimismo, se realiza una gestión con el fin de cumplir con las necesidades que pudiera 
tener las lIC. 

Riesgo de mercado 

La inversión en renta variable conlleva que la rentabilidad de las lIC se vea afectada por la 

volatilidad de los mercados en los que invierte. Debido a situaciones de los mercados 
financieros, las inversiones de renta variable pueden ser causa principal de variaciones 
tanto positivas como negativas, mayores de lo esperado. 

La inversión en renta fija está sometida al movimiento de tipos de interés y en ciertos períodos 
también puede experimentar variaciones negativas. En este sentido, la sensibilidad al 

movimiento de tipos viene determinada por la duración modificada de la cartera. 

La inversión en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un riesgo derivado 
de las fluctuaciones de los tipos de cambio. 

Los instrumentos derivados comportan, asimismo, riesgos adicionales a los de las inversiones 
de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a 

las variaciones de precio del subyacente. El apalancamiento implica mayor variabilidad del 

rendimiento, tanto positivo como negativo, frente a movimientos del mercado, o más 

específicamente, frente a movimientos del precio del subyacente (titulo o indice al que está 

ligado el instrumento derivado). 

Los activos no negociados presentan habitualmente características diferentes a las asociadas a 

los activos de riesgo tradicionales, como lo son negociarse en mercados de liquidez 
limitada y menos eficientes, que influirá en su precio de realización en caso de que se 

decida su venta, y valorarse mediante metodologías complejas, lo cual implica riesgos de 

valoración, tanto debido al propio modelo de valoración como de los datos que se 

requieren para la misma, en ausencia de precios contrastables en mercado. 

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por las lIC se encuentran descritos en el 

folleto. 

Riesgo de carácter oflerativo 

Entre los riesgos de carácter operativo, se pueden identificarlos siguientes riesgos: 

Riesgo de incumplimiento normativo: es el riesgo que nace de la violación o 

incumplimiento de leyes, reglas, regulaciones, políticas intemas, procedimientos y 

códigos de conducta. 
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Riesgo operacional: definido como aquel que pueda provocar pérdidas como resultado de 

errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas y 

como consecuencia de acontecimientos externos. 

La Sociedad Gestora adopta sistemas de control y medición de los riesgos a los que están 
sometidas las inversiones. En cuanto a los riesgos Operacionales y Legales resultantes de 

la actividad de inversión de las lIC, la Sociedad Gestora dispone de aplicaciones que 

controlan el cumplimiento de límites y coeficientes legales y el cumplimiento de la política 
de inversión. 

Asimismo, la Sociedad Gestora ha puesto en práctica una serie de procedimientos y controles 
con el fin de racionalizar, garantizar la eficiencia, mejorar la calidad y minimizar riesgos 
en los procesos de inversión. 

(13) Información Relativa al Consejo de Administración 

Durante 2015 y 2014, los miembros del Consejo de Administración de la Sociedad no han 

devengado ningún importe en concepto de sueldo o cualquier otro tipo de remuneración, ni 

mantienen saldos a cobrar o pagar con la Sociedad, al 3l de diciembre de los ejercicios 
mencionados. 

Durante los ejercicios 2015 y 2014, los miembros del Consejo de Administración no han 

realizado con la Sociedad operaciones ajenas al tráfico ordinario o en condiciones distintas 
a las de mercado. 

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido 
en ninguna situación de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de 

comunicación de acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 del TRLSC. 

A 31 de diciembre de 2015, el Consejo de Administración de la Sociedad está compuesto por 

2 hombres y 2 mujeres (2 hombres y 2 mujeres a 31 de diciembre de 2014). 

(14) Información sobre Medio Ambiente 

Los Administradores de la Sociedad consideran mínimos, y en todo caso adecuadamente 
cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman 

que no surgirán pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. La Sociedad no ha 

incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos, durante los 

ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2015 y 2014. 

(15) Remuneración del Auditor 

El auditor de cuentas de la Sociedad es KPMG Auditores, S.L. Los honorarios de auditoria 
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015 han ascendido a 

2.500,00 euros (2.537,50 euros en 2014), con independencia del momento de su 

facturación. 
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(16) Información sobre los aplazamientos de paco efectuados a proveedores. Disposición adicional 
tercera. 'Deber de información" de la Ley 15/2011, deS de julio 

Durante los ejercicios 2015 y 2014, todos los pagos a proveedores se han realizado dentro del 

plazo máximo legal establecido, no existiendo aplazamientos que a 31 de diciembre de 

2015 y 2014 sobrepasen el mencionado plazo máximo legal. 

De acuerdo con lo establecido en la Resolución de 29 de enero de 2016, del Instituto de 

Contabilidad y Auditoría de Cuentas, el detalle dei periodo medio de pago a proveedores 

efectuado durante el ejercicio 2015 por la Sociedad esel siguiente: 

Días 

Periodo medio de pago a proveedores 4 

Ratio de operaciones pagadas 100% 

Ratio de operaciones pendientes de pago - 

Euros 

Total de pagos realizados 13.825,87 

Total de pagos pendientes - 
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Ejercicio 2015 

CARACTERÍSTICAS DE LA SOCIEDAD 

DENOMINACION: JERIGONDOR, SICAV, SA. 
DOMICILIO: C/ORTEGA Y GASSET, 7. 28006 MADRID 

BOLSA EN QUE COTIZA: MAB 

GESTORA: GESALCALA, SGIIC SA. 
C/Ortega y Gasset, 7. 28006 Madrid 
Grupo Credit Andorrá 

DEPOSITARIO: RBC INVESTOR SERVICES ESPAÑA 
Fernando e! Santo, 20. 28010. MADRID 

DATOS ECONÓMICOS A 3 1.12.2015 

Patrimonio en miles de euros 4.052 

N° de acciones (miles) 3.425 

N° de accionistas 107 

Valor liquidativo -en euros- 1,182929 

Rentabilidad neta 2015 1,83% 

Informe de Gestión 

JERIGONDOR, SICAV, S.A es una Sociedad de Inversión de Capital Variable, inscrita en la 

Comisión Nacional de! Mercado de Valores e! 26 de mayo de 2000, con número de registro 1141. 

Con fecha 09 de enero de 2015 inscribe CNIvIV en sus registros oficiales el traspaso de gestión de 

CREDIT SUISE, SGIIC, SA a GESALCALA, SGIIC, SA. 

Evolución de los negocios (mercados) y evolución previsible y situación de la lIC. 

En e! año 2015 ha aumentado moderadamente la tensión en los mercados financieros internacionales 
que se ha reflejado en un repunte de la volatilidad en los precios de las acciones y de la Deuda 

Pública y Corporativa. 

Factores como la creciente disparidad de las políticas monetarias de los principales bancos centrales; 
la debilidad de algunas economías y áreas mundiales, en especia! las emergentes; la caída de !os 

precios de las materias primas; las negociaciones con Grecia en la Eurozona; o los episodios de 

tensión geopolítica han contribuido a generar incertidumbre enel sistema financiero mundial que, no 

obstante, ha seguido apoyándose en la gran liquidez existente y mostrando confianza en el poder de 

los bancos centrales y las políticas monetarias para encarrilar las economías. 
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Las previsiones económicas de los organismos internacionales se han revisado a la baja en dos 

ocasiones durante el año y en concreto el FMI anticipaba en octubre un crecimiento mundial dei 

3,1% para 2015, dos décimas menos que la previsión anterior, y del 3,6% para 2016, La reducción 

dei volumen de comercio mundial ha afectado sobre todo a las economías emergentes con 

Latinoamérica arrojando cifras negativas de crecimiento en 2015 y China ralentizando un 

crecimiento que todavia es elevado (+6,8%). Las expectativas de crecimiento dei corunto de la zona 

euro muestran cifras mejores que en los años anteriores (+1,5% para 2015) pero lejos de ser 

brillantes. 

España ha destacado por sus cifras macroeconómicas. Con un crecimiento estimado del PIB lige- 
ramente superior al 3,1% en 2015 se ha situado en cabeza del grupo de grandes países desarrollados. 

Los vientos de cola favorables en forma de tipos de interés bajos, euro débil, energía más barata y 

ausencia de inflación han potenciado las reformas estructurales acometidas, la demanda interna de 

consumo e inversión, el comportamiento de las exportaciones o el desendeudamiento del sector 

privado. No obstante todavía persisten graves desequilibrios y amenazas como el elevadísimo 

desempleo, el déficit público o el creciente nivel de deuda pública y también incertidumbres de 

carácter político. 

Situación de la lic 

La política de inversión de la Sociedad está orientada a obtener la mayor rentabilidad compatible con 

la mayor seguridad y liquidez para los socios, y por elio se ha definido una política de inversión 
flexible, que permita una gestión de las inversiones en lIC y activos, nacionales e internacionales, 
ágil y adaptable a los diferentes entornos económicos y siempre sometidos a los límites legalmente 

establecidos para las lIC. 

A 31 de diciembre de 2015 la cartera de Jerigondor, se encuentra diversificada de la siguiente 

manera; un 37,76% en renta variable, la mayor parte renta variable europea zona Euro, un 11,78% 

en Renta Fija en Fondos de Inversión y el resto alrededor del 48,02% en monetarios dotando de 

suficiente liquidez ala cartera de la Sociedad. 

La rentabilidad obtenida por la Sociedad ha sido del 1,83%. Al final de este ejercicio, el valor de la 

acción se sitúa en 1,18 euros. 

El patrimonio ha terminado el año con 4,05 millones de euros. 

El Capital social inicial y estatutario máximo son de 2,9 millones y 10,00 millones de euros, 

respectivanlente. 

Existen dos accionistas con participaciones significativas en el capital de la Sociedad a 31 de 

diciembre de 2015. 

Con fecha 09 de enero de 2015 la CNMV inscribe en el Registro Administrativo de JERIGONDOR, 
SICAV SA. la Sustitución de CREDIT SUISSE GESTION, S.G.l.l.C., SA. por GESALCALA, 
SA., S.G.I.I.C. como entidad encargada de la representación y administración de la Sociedad e 

inscribe en la misma fecha la sustitución de CREDIR SUISSE AG, SUCURSAL EN ESPANA por 

RBC INVESTOR SERVICES ESPAÑA, SA. 
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La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus acciones propias a lo largo del 

pasado ejercicio 2015, distinto al previsto en su objeto socia! exclusivo corno Institución de 

Inversión Colectiva sujeta a la Ley 35/2003, de 04 de noviembre, reguladora de las Instituciones de 

Inversión Colectiva y a la Orden del Ministerio de Economía y Hacienda de 06 de julio de 1993, 

sobre normas de funcionamiento de las Sociedades de Inversión Colectiva de Capital Variable. En la 

Memoria se señala el movimiento de acciones propias que ha tenido lugar durante el ejercicio 2015. 

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2015 hasta la fecha de este informe de gestión, no 

se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se señalen en la memoria. 

Investigación y desarrollo 

Dado su objeto social, la lIC no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigación y 

desarrollo. 
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JERICONDOR, 
SOCIEDAI) DE INVERSIÓN DE CAPITAL VARIABLE, S.A. 

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES 
Y DEL INFORME DE GESTION POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN 

EI Consejo de Administración dc la Sociedad, en su reunión del de Q marzo de 2016, ha dejado 
formuladas las Cuentas Anuales y eI Informe de Gestión de Jerigondor, Sociedad dc Inversión de 
Capital Variable. SA., que preceden, correspondientes a! ejercicio 2015. 

ha D. Carlos Muñoz Pórez 
Secretario Consejero 

A la atención de FLOR MARIA LOPEZ LAGUNA y PABLO JUAN SANZ BARRERA en Oficina de Conflictos de Intereses
considerando antecedentes en www.cita.es/cni-upm.pdf www.cita.es/guillermo-cisneros-recurso-lafarga.pdf
www.cita.es/rector-cisneros-jerigondor.pdf

y para identificar a los funcionar a los funcionarios de la Universidad Politécnica de Madrid UPM que firman este
documento, puede verse https://www.gti.ssr.upm.es/~gti/gente/staff/cmpES.html
Carlos Muñoz Pérez: Desde 1978 está en la E.T.S. Ingenieros de Telecomunicación de la Universidad Politécnica de 
Madrid. Tras una etapa inicial en el Laboratorio de Física, fue Profesor del mismo Departamento desde 1982 hasta 
1987. Desde 1987 es Profesor Titular de Teoría de la Señal y Comunicaciones, siendo numerario desde 1988. 
Es miembro del Grupo de Tratamiento de Imágenes desde 1982, se supone que con dedicación completa en la UPM.
Narciso García Santos, además, durante todo el año 2015 ha sido vicerrector de Relaciones Internacionales de la UPM
por lo que esta SICAV resulta extremadamente sospechosa y su actividad es, en sí misma, indicio de presuntas
faltas del artículo 95 del Estatuto Básico del Empleado Público, y posiblemente, de supuestos delitos contra la 
Administración publica tipificados en el Código Penal considerando los antecedentes que ya les constan.
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SECCIÓN SEGUNDA - Anuncios y avisos legales 
CONVOCATORIAS DE JUNTAS 

5364 JERIGONDOR, SICAV, S.A. 

Por acuerdo dei Consejo de Administración de la Sociedad, se convoca a los 
señores accionistas a la Junta General Ordinaria y Extraordinaria que se celebrará 
en el domicilio social, sito en Madrid, calle Ortega y Gasset, n.° 7, el día 29 de junIo 
de 2016 a las 10:00 horas, en primera convocatoria, o el siguiente día 30 de junio 
de 2016, en el mismo lugar ya la misma hora en segunda convocatoria si procede, 
bajo el siguiente 

Orden del día 

Primero.- Examen y aprobación de las Cuentas Anuales e Informe de Gestión 
del ejercicio 2015 y de la gestión del Consejo de Administración. 

Segundo.- Examen y aprobación de ía propuesta de aplicación dei resultado 
del citado ejercicio. 

Tercero.- Aprobación, como Balance de Fusión de referencia, el cerrado a 31 

de Diciembre de 2.015, debidamente auditado. 

Cuarto.- Aprobación de la Fusión por Absorción de JERIGONDOR, SICAV, 
SA., como Sociedad Absorbida, por ALCALÁ GLOBAL, FI, como Fondo 
Absorbente, de acuerdo con el Proyecto de Fusión depositado en el Registro 
Mercantil de Madrid, cuyas menciones mínimas se incluyen, según se establece en 
el artículo 40.2 de la Ley 3/2009, de 3 de Abril, de modificaciones estructurales de 
las Sociedades mercantiles (en adelante LME), al final de la presente convocatoria. 

Aprobación dei Proyecto de Fusión y del tipo de canje de las acciones y 
adopción de los acuerdos complementarios necesarios para su efectividad. 

Aprobación, en su caso, del Informe de los Administradores sobre los extremos 
a que se refiere el Articulo 33 de la LME. 

Quinto.- Sometimiento de la fusión al régimen tributario establecido en el 
capítulo VII del Título VII del Texto Refundido de la Ley del Impuesto de 
Sociedades, Ley 27/2014, de 27 de Noviembre, y disposiciones concordantes y 
complementarias. 

Sexto.- Delegación de Facultades. 

Séptimo.- Aprobación del Acta de la Junta. 

Se recuerda a los señores accionistas, respecto del derecho de asistencia, que 
podrán ejercitarlo de conformidad con los Estatutos Sociales y la legislación 
aplicable, así como que podrán obtener, de forma inmediata y gratuita, los 
documentos que han de ser sometidos a la aprobación de la Junta, así como el 
Informe del Auditor de Cuentas, de conformidad con Io establecido en el artículo 
272.2 de la Ley de Sociedades de Capital. 

Asimismo, de conformidad con lo dispuesto en los Artículos 39 y 40.2 de la 
LME, la Sociedad ha puesto a disposición de los señores accionistas (no existen 
obligacionistas ni titulares de derechos especiales, distintos de las acciones ni 
representantes de los trabajadores), en el domicilio social, los siguientes 
documentos: 

o 
G, 

'J 
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a) Proyecto común de Fusión. 

b) Informe de los Administradores de la Sociedad absorbida sobre el Proyecto 
de Fusión. 

c) Cuentas Anuales e Informe de Gestión de los tres últimos ejercicios, con los 
correspondientes informes de los auditores de cuentas. 

d) Estatutos sociales vigentes de la Sociedad Absorbida y Reglamento de 
Gestión vigente de ALCALÁ GLOBAL, FI. 

e) Identidad de los Administradores de la Sociedad Absorbida y fecha desde la 

que desempeñan sus cargos. 

Los accionistas podrán examinar en el domicilio social, el texto íntegro de los 
documentos anteriormente reseñados, así como solicitarla entrega o envío gratuito 
de los mismos. 

Finalmente, en cumplimiento de lo establecido en el articulo 40.2 de la LME se 
reproducen a. continuación, de forma resumida, las menciones mínimas del 
Proyecto de Fusión, legalmente exigidas: 

1. Identificación de la lIC Beneficiaria y Fusionada 

Fondo Absorbente (lIC Beneficiaria): 

ALCALÁ GLOBAL, FI, Fondo de inversión mobiliaria de nacionalidad española, 
inscrito en el registro Oficial de la CNMV con el número 1.091, representado por su 
Sociedad Gestora, GESALCALA, S.A. SGIIC, con NIE n.° A-79529699, domiciliada 
en Madrid, calle Ortega y Gasset, n.° 7, e inscrita en el Registro Mercantil de 
Madrid, al Tomo 444, Folio 142, Hoja M-8543, inscripción 1., y en el Registro 
Administrativo de Sociedades Gestoras de instituciones de inversión Colectiva de 
la CNMV con el número I 37. 

Sociedad Absorbida (lIC Fusionada): 

JERIGONDOR, SICAV, SA. , Sociedad de Inversión de Capital variable de 
nacionalidad española, con domicilio en Madrid, calle Ortega y Gasset, n.° 7, con 
NIF A-82563818, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 15.122, Folio 
73, Hoja M-252643, inscripción i ., y en el Registro Administrativo de Sociedades 
de Inversión Mobiliaria de la CNMV con el número 1.214. 

2. Método de cálculo de la ecuación de canje 

La ecuación de canje será el resultado del cociente entre el valor liquidativo de 
la lIC fusionada y el valor liquidativo de la lIC beneficiaria. La ecuación de canje 
definitiva se determinará con los valores liquidativos al cierre del día anterior al del 
otorgamiento de la escritura pública de fusión. 

Dicha ecuación garantizará que cada accionista de la lIC fusionada reciba un 
número de participaciones de la lIC beneficiaria de forma que el valor de su 
inversión el dia de la Fusión no sufra alteración alguna, ya que el patrimonio de la 
lIC resultante de la fusión es la suma exacta de los patrimonios de las tIC antes de 
la fusión. 

3. Incidencia de la Fusión sobre las aportaciones de industria o en las 
prestaciones accesorias en la lIC Beneficiaria y Fusionada 

La Fusión no incide sobre las aportaciones de industria o prestaciones 
accesorias en la lIC fusionada y beneficiaria y no se otorgará compensación 
alguna a los accionistas/participes de las lIC beneficiaria y fusionada. 

4. Derechos que se otorgarán a quienes tengan derechos especiales 
o 
a 
o 
u 
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No existen en la lIC fusionada ni en la lIC beneficiaria titurares de acciones/ 
participaciones de clases especiales o derechos especiales o tenedores de títulos 
distintos de las acciones/participaciones. Por ello, no se otorgarán derechos 
especiales ni se ofrecerán opciones de ningún tipo a ninguna persona como 
consecuencia de la Fusión. 

5. Ventajas atribuidas a las administradores 

No se atribuirán ventajas de ningún tipo a los administradores de la lIC que se 
fusiona. 

6. Normas aplicables a la transferencia de activos y el canje de participaciones 

La fusión implica la incorporación del patrimonio de la lIC fusionada con 
transmisión, por titulo de sucesión universal, de la totalidad de su patrimonio, 
derechos y obligaciones a favor de la lIC beneficiaria, quedando aquélla, como 
consecuencia de la fusión, disuelta sin liquidación. 

Las operaciones de la Sociedad absorbida, realizadas a partir de la fecha de la 

E'ecución de la Fusión (otorgamiento de Ia escritura pública de fusión) y, hasta su 
definitiva inscripcián en los Registros que procedan, se entenderán realizados, a 

efectos contables, por eI Fondo Absorbente. 

7. Criterios adoptados para Ia valoración del patrimonio para calcular la 
ecuación de canje 

Las lIC involucradas en la fusión valoran su patrimonio conforme a los 
principios contables y normas de valoración recogidas en la normativa aplicable a 
las Instituciones de Inversión colectiva (lIC). 

AI tratarse de una fusión de las recogidas en Ia letra c), apartado i del articulo 
37 deI RIIC, en la que se pretenden fusionar lIC de distinta naturaleza jurídica, no 
es necesario, de conformidad con el articulo 37.10 del RIIC, el nombramiento de 
uno o varios expertos independientes para que emitan un informe sobre el 
proyecto de fusión, al ser la lIC resultante un Fondo de Inversión. 

8. Impacto en empleo, género y responsabilidad social corporativa 

La Fusion no tendrá consecuencias sobre el empleo, ya que las lIC que se 
fusionan no tienen empleados. 

Tampoco tendrá incidencia alguna en la responsabilidad social de dichas lIC, al 
no desarrollar actividades especificas en este ámbito. 

Madrid, 20 de mayo de 2016.- El Vicesecretario del Consejo de Administración, 
Doña Julia García García. 
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