A la atencion de FLOR MARIA LOPEZ LAGUNA y PABLO JUAN SANZ BARRERA en Oficina de Conflictos de Intereses
considerando antecedentes en www.cita.es/cni-upm.pdf www.cita.es/guillermo-cisneros-recurso-lafarga.pdf
www.cita.es/rector-cisneros-jerigondor.pdf VER COMENTARIOS EN LA PAGINA DE FIRMAS DE LOS FUNCIONARIOS DE
LA UNIVERSIDAD POLITECNICA DE MADRID UPM que administran esta sociedad de inversién colectiva SICAV
denunciada reiteradamente, segun les consta, por Dr. (PhD) Ing. Miguel Gallardo Tel. 902998352 E-mail: miguel@cita.es

Documento publicado en www.cita.es/jerigondor-cuentas.pdf
Ver especialmente la pagina 43 de las 47 de las que consta este documento.

Reqistradores
[SPIRNA
Informacién Mercantil interactiva de los Registros Mercantiles de Espafia
REGISTRO MERCANTIL DE MADRID
Expedida el dia: 12/12/2016 a las 01:13 horas.
DEPOSITOS DE CUENTAS
Denominacion: JERIGONDOR SICAV SA
Inicio de Operaciones: REG. ADM. CO.NAC.MER.VAL.
Domicilio Social: C/ ORTEGA Y GASSET, 7
Madrid28-MADRID
Duracion: Indefinida
N.I.F.: AB82563818
Datos Registrales: Hoja M-252643
Tomo 15122
Folio 73

Objeto Social:  CAPTACION DE FONDOS, BIENES O DERECHOS DEL PUBLICO PARA
GESTIONARLOS E INVERTIRLOS EN BIENES, DERECHOS, VALORES U
OTROS INSTRUMENTOS FINANCIEROS O NO, SIEMPRE QUE EL
RENDIMIENTO DEL INVERSOR SE ESTABLEZC EN FUNCION DE LOS
RESULTADOS COLECTIVOS.

Estructura del 6rgano: Consejo de administracién

Ultimo depésito contable: 2015
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ASIENTOS DE PRESENTACION VIGENTES

Existen asientos de presentacién vigentes
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SITUACIONES ESPECIALES

Existen situaciones especiales
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DON CARLOS MUNOZ PEREZ, Secretario del Consejo de Administracion de
JERIGONDOR SICAY S.A.

CERTIFICA:

Que del Libro de Actas de la Sociedad, resulta lo siguiente:

10

20

30

40

Que con fecha 29 de Junio de 2016 y en el domicilio social, sito en Madrid, calle
Ortega y Gasset n® 7, se reunid la Junta General Ordinaria de Accionistas de
JERIGONDOR SICAV S.A., que fue convocada mediante anuncios publicados
en el Boletin Oficial del Registro Mercantil n® 99, de 26 de Mayo de 2016 y en
el periédico “La Razén”, de fecha 25 de Mayo de 2016.

Que la Junta se celebrd en primera convocatoria y que una vez confeccionada la
lista de asistentes por medio de Anejo al Acta firmada por el Secretario con el
Visto Bueno del Presidente, resultd la concurrencia de 2 accionistas que asisten

personalmente y que rednen el 97,86% del capital suscrito con derecho a voto.

Que fueron adoptados por unanimidad, con el voto favorable de la totalidad de

los accionistas asistentes a la Junta, los siguientes acuerdos:

a) Aprobar las Cuentas Anuales correspondientes al Ejercicio 2015,
cerrado el 31 de Diciembre de 2015.

b) Aprobar la propuesta de aplicacion del resultado del Ejercicio 2015,

que se distribuye de la siguiente forma:

Bases de reparto

Beneficios del ejercicio 72.776,83 Euros
Distribucion

Reserva legal 7.277,68 Euros
Reserva voluntaria 65.499,15 Euros

Que el Acta de la Junta se aprobd por unanimidad al finalizar la reunién, previa

lectura que se hizo de la misma.
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IGUALMENTE CERTIFICO:

20

30

40

50

60

Que las Cuentas anuales aprobadas y el informe de gestion que se presentan a
depésito al Registro Mercantil, figuran extendidas en un ejemplar en papel
comun, numeradas correlativamente e impresas por una cara, comprensivas del
Balance de Situacién, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de cambios en el

patrimonio neto del ejercicio, Memoria e Informe de Gestion.

Que las Cuentas anuales que se presentan a depésito coinciden con las auditadas.

Que se acompaiian a esta certificacion los siguientes documentos:

- Un e¢jemplar del informe de los Auditores de Cuentas, debidamente
firmado por éstos.

- Unejemplar del Infornie de Gestion.

Que las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion han sido formuladas el dia 1
de Marzo de 2016, habiendo sido firmados tales documentos por todos los

miembros del 6rgano de administracién vigentes en dicha fecha.

Que la Sociedad, a 31 de Diciembre de 2015, mantenia 394.551 acciones propias
en cartera, si bien, dada su naturaleza (SICAV), no esta sujeta a las limitaciones
sobre adquisicion derivativa de acciones propias establecidas en la Ley de

Sociedades de Capital.

Que de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 262 del Reglamento del
Registro Mercantil, la cifra efectiva del capital social suscrito al cierre del
ejercicio econdmico, esto es, a 31 de Diciembre de 2015, era de 3.425.419

EUROS.

Que ¢l Codigo LEI asignado a la Sociedad es el 95980020140005202481.

Centificacion deposito de cuentas - JERIGONDOR SICAV §.A, 2
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Y para que asi conste, expido la presente Certificacion en Madrid, a 29 de Junio de 2016.

ﬂ j
o EL FRESIDEN I EL SECRETARIO y
DON NARCISO GARCIA SANTOS DON CARLOS MUNOZ PEREZ

Certificacion depdsito de cuentas - JERIGONDOR SICAY S.A. 3
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KPMG Auditores S.L.
Edificio Torre Europa
Paseo de la Castefiana, 95
28046 Madrid

Informe de Auditoria Independiente de Cuentas Anuales

A los Accionistas de
Jerigondor, Sociedad de Inversidn de Capital Variable, S.A.

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Jerigondor, Sociedad de Inversion de Capital
Variable, S.A. (la “Sociedad™), que comprenden ¢l balance a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de
pérdidas y ganancias, ¢l estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al
cjercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados de Jerigondor,
Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A. de conformidad con et marco normativo de
informaci6n financiera aplicable a la entidad en Espaiia, que se identifica en la nota 2 (a) de la memoria
adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales
libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las cuentas anuaies adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estdn libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacidn de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en-las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
“dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de fos riesgos de incorreccién material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el contro! interno relevante para la formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales,
con ¢l fin de diseiiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidén de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacidn de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la
evaluacién de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.

KPMG Auditores $.L., sociedad espantla de Inscrita en el Registro Oficial de Auditares de Cuentas con 2l
responsabilidad limitada y firma miembro de la red n®.50702, y en &l Registro de Sociedades del Insutyto de
KPMG de frmas independientes afiliadas a KPMG Censores Jurados de Cuentas con el n”.10.

International Cooperative {"KPMG Intemational”}, Reg. Mer Madrid. T. 11.961. F. 80, Sec. 8, H. M -183.007.
sociedad sufza. Inscrig, 9

N.LF. B-78510153
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Opinicn

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Jerigondor, Sociedad de Inversion de Capital
Variable, S.A. al 31 de diciembre de 2015, asi como de sus resultados correspondientes al gjercicio
anual terminado en-dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contienc el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y ne incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.
o

Auditores
e INSTITUTQ DE EENSONES’NMI!UG
h DE CUENTAS DE ESPARA .

KPMG Auditores, S.L.

!
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e
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JERIGONDOR,
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S A.

Balances
31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en euros con dos decimales)

2015 2014
Activo corriente
Deudores (nota 5) 55.505.48 57.709,18
Cartera de inversiones financieras (nota 6)
Cartera interior
Valores representativos de deuda 254.083,90 1.445.335,18
[nstrumentos de patrimonio 126.655,96 129.228 00
Instituciones de inversion colectiva 424.802,82 419.786,44
Depositos en entidades de crédito - 200.309.07
805.542,68 2.194.658,69
Cartera exterior
Valores representativos de deuda - 80.020,46
Instrumentos de patrimonio 610.039,61 629.707.80
Instituciones de inversion colectiva 1.791.282.66 908.514,57
Derivados 483,29 10.580.82
24001 805.56 1.628.823.65
[ntereses de la cartera de inversion 136.53 1.192 86
Total cartera de inversiones financieras 3.207.484,77 3.824.675,20
Tesoreria (nota 7) 936.399,62 103.137,84
Total activo corriente 4.199.389,87 3.985.522,22
Total activo 4,199.389,87 3.985.522,22
Patrimonio atribuido a accionistas (nota 8)
Fondos reembolsables atribuidos a accionistas
Capital 3.819.970,00 3.819.970,00
Prima de emision (17.360.92) (1832041
Reservas 628.187,09 535.333,03
Acciones propias (451.544.61) (456.152,84)
Resultados de ejercicios anteriores - (57.020,44)
Resultado del ejercicio 72.776,83 150.000,46
4.052.028.3% 3.973.809,80
Pasivo corriente
Acreedores (nota 9) 147361,48 10.031,07
Derivados - 1.681,35
Total patrimonio y pasivo 4.199.389,87 3.085.52222
Cuentas de compromiso (nota 10)
Compromisos por operaciones largas de derivados 48.679,87 272.360,69
Compromisos por operaciones cortas de derivados - 128.551,86
Total cuentas de comproniiso 48.679,87 400.912,55

Otras cucntas de orden
Capital nominal no suscrito ni en circulacién (nota 8) 6.180.030,00

6.180.030,00

Pérdidas fiscales a compensar - 39.355,04
Total otras cuentas de orden 6.180.030,00 6.219.385,04
Total cuentas de orden 6.228.709,87 6.620.297,59

La memoria adjunta forma parte integrante de las cucntas anuales de 2015,
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JERIGONDOR,
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias para los gjercicios anuales tertninados en
31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresadas en euros con dos decimales)

2015 2014
Comisioncs retrocedidas a la 1IC 1.641,88 -
Otros gastus de explotacion
Comision de gestién (nota 9) {14.817.88) (11.742,15)
Comision depositario {nota 9) (2.532,19) (3.964,56)
Otros (11.535.10) (9.406,08)
Resultado de explotacion (27.243,29) (25.112,79)
Ingresos financieros 21.244.78 42.683,68
Gastos financieros (795,48) -
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior 2.329.68 (5.08123)
Por operaciones de la cartera exterior {261.979.81) 59.056,10
Por operaciones con derivados 39.727.00 8.892,99
(219.923,13) 62.867.86
Diferencias de cambio 6.038.01 8.389,68
Deterioro ¥ resultado por ¢najenaciones de instrutnentos financieros
Resultados por operaciones de la cartera interior 39.831.76 (9.977.32)
Resultados por operaciones de la cartera exterior 230.396,57 85.850,29
Resultados por operaciones con derivados 23.961.46 (13.583.31)
294.189,79 62.289,66
Resultado financiero 100.753,97 176.230.88
Resultado antes de impuestos 73.510,68 151.118,09
Impuesto sobre beneficios (nota 11) (733,85) (1.117,63)
72,776.83 150.000.46

Resultado del cjercicio

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2015.
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JERIGONDOR.
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al cjercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2015

(Expresado en euros con dos decimales)

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocides correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2015

2015
Resultado de la cucnta de pérdidas y ganancias 72.776.83
Total de ingresos y gastos reconocidos 72.776.83

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2015

Saldo al 31 de diciembre de 2014
Total ingresos y gastos reconocidos

Operaciones con socios o propietarios
Operaciones can acciones propias (netas)

Distribucion de resultados del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Resultados
Prima Acciones de ejercicios Resultado
Capital de emision Reservas propias anteriores del ejercicio Total
3.819.970,00 (18.320,41) 535.333,03 (436.152,84) (37.020,44) 150.000,46 3.973.80%,80
- - - - - 72.776.83 72.776,83
- 939,49 (125,96) 4.608,23 - - 5.441.76
- - 92.980,02 - 57.020.44 (150.000.46) -
3.819.970.00 (17.360.92) 628.187,09 (431.544.61) - 72.776,83 405202839

L& memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2015,
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: JERIGONDOR,
moo_mgocmhz,\mxm_ozcmo%:>r<>a>wrm.w.>.

Estado de Cambios en el Patrimonic Neto correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2014

(Expresade en euros con dos decimales)

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2014

2014

Resultado de la cuenla de pérdidas y ganancias 150.000,46

150.000,46

Total de ingresos y gastos reconocidos

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al gjereicio anual terminado en 31 de diciembre de 2014

Resultados
Prima Acciones de efercicios Resultado
Capital de emision Reservas propias anteriores del ejercicio Total

Saldo al 31 de diciembre de 2013 3.819.970.00 {26.507.,55) 535.374,13 (356.669,70) (51.592,59) (5.427,85) 3.915.146.44

Total ingresos y gastos reconocidos - - - : - - 150.000,46 150.000 46
Opcraciones con socios o propietarios

Operaciones con acciones propias (netas) - 8.187,14 (41,10) {99.483,14) - - (91.337,10)
Distribucion de resultados del gjercicio - - - (5.427 85) 542785 -
Saldo al 31 de diciembre de 2014 3.819.970.00 (18.320.41) 535.333,03 (456.152,84) (57.020.44) 150.000.46 3.973.809,80

La memoria adjunta forma partc integrante de las cuentas anuales de 2015.
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JERIGONDOR,
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 205

(1) Naturaleza v Actividades Principales

Jerigondor, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A. (en adelante ]a Sociedad) se

constituyd en Espafia el 17 de febrero de 2000, bajo la denominacidén de Jerigondor,
Sociedad de [nversion Mobiliaria de Capital Variable, S.A. habiéndose modificado por la
actual con fecha 5 de febrero de 2004 de acuerdo a lo establecido en la disposicidn
adicional tercera de la ley 35/2003 del 4 de noviembre.

Con fecha 9 de enero de 2015 la Sociedad ha cambiado su domicilio social de Ayala nimero

42, planta 5' - A, Madrid a Ortega y Gasset nimero 7, Madrid.

La Sociedad no presenta cuentas anuales consolidadas por no concutrir en las circunstancias

del articulo 42 del Codigo de Comercio.

La Sociedad se regula por lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre que entrd en

vigor con fecha S de febrero de 2004, modificada parcialmente por la Ley 22/2015, de 12
de noviembre y por la Ley 31/2011, de 4 de octubre, asi como por el Real Decreto
108272012, de 13 de julio, modificado parcialmente por el Real Decreto 83/2015, de 13 de
febrero y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre, por el que se aprueba el
reglamento de desarrollo de la Ley que regula las instituciones de inversidn colectiva, asi
como por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, la Ley 26/2003, de 17 de julio, por el Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la
Ley de Sociedades de Capital, la Ley 3/2009 de 3 de abril sobre modificaciones
estructurales de las Sociedades Mercantiles y las circulares de la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores, los cudles, junto con otra normativa adicional, regulan las
instituciones de inversién celectiva. Esta normativa regula, entre otros, los siguientes
aspectos:

Mantenimiento de un capital minimo de 2.400.000 euros.

Mantenimiento de un porcentaje minimo del 1% de su patrimonio en efectivo, en depdsitos
0 en cuentas a la vista en el depositario o en una entidad de crédito si el depositario no
tiene esa consideracidn o en compra-ventas con pacto de recompra a un dia en valores
de Deuda Publica. El patrimonio no invertido en activos que formen parte del
mencionado coeficiente de liquidez debera invertirse en los activos o instrumentos
financieros aptos sefialados en el articulo 48 del Reglamento de desarrollo de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre.

Las inversiones en instrumentos financieros derivados estan reguladas por la Orden
EHA/888/2008, de 27 de marzo, por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre y
modificaciones posteriores y por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio donde se
establecen y desarrollan determinados limites para la utilizacién de estos instrumentos.
La Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) esta facultada para modificar
los limites establecidos en la mencionada Orden, siempre que concurran circunstancias
de mercado gue lo aconsejen.
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JERIGONDOR,
SCCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

- Establecimiento de unos porcentajes méaximos de concentracién de inversiones y de
endeudamiento.

- Obligacidn de que la cartera de valores esté bajo la custodia de la entidad depositaria.

- Obligacién de remitir, en el Gltimo dia natural del mes siguiente al de referencia, los
estados financieros relativos a la evolucién de sus actividades en el mes anterior, a la
Comisidon Nacional del Mercado de Valores.

La Sociedad fue inscrita con el nimero 1.214 en el Registro Administrativo correspondiente
de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores en la categoria de armonizadas conforme
a la definicidn establecida cn el articulo 13 del Real Decreto 1082/2012.

Su objeto social exclusivo es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para
gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores y otros instrumentos financieros,
siempre que el rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados
colectivos.

Durante el gjercicio 2015, la gestién y administracidn de la Sociedad esta encomendada Credit
Suisse Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., hasta el §
de enero de 2015 y, a partir de esa fecha, estd encomendada a Gesalcala, Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversidn Colectiva, S.A. Durante el ejercicio 2014, la gestién y
administracién de la Sociedad estaba encomendada a Credit Suisse Gestién, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva, S.A.

Durante el ejercicio 2015, los valores se encuentran depositados en Credit Suisse AG,
Sucursal en Espafia, hasta el 8 de enero de 2015 y en RBC Investor Services Espaiia, S.A.
a partir de esa fecha, siendo dicha entidad la depositaria de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2015. Durante el ejercicio 2014, los valores se encontraban depositados en Credit Suisse
AG, Sucursal en Espafia.

(2) Bases de Presentacion

(a) Imagen fiel

En cumplimiento de Ia legislacién vigente, los Administradores de la Sociedad han
formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacidn financiera, de los resultados de sus operacicnes y de los
cambios en el patrimonio neto de la Sociedad al 31 de diciembre de 2015.

Como requiere la normativa contable, los Administradores de la Sociedad presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de
pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y de la memoria,
ademas de las cifras del ejercicio 2015, las correspondientes al ejercicio anterior que
fueron aprobadas en Junta General de Accionistas el 25 de junio de 2015.
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JERIGONDOR,
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de
contabilidad de la Sociedad de acuerdo con las normas de clasificacion y presentacion
establecidas en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y otras circulares de la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

Los Administradores estiman que las cuentas anuales de 2015 serdn aprobadas por la
Junta General de Accionistas sin variaciones significativas.

(b) Moneda funcional v moneda de presentacién

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda funcional
y de presentacion de la Sociedad.

(¢) Juicios v estimaciones utilizados

Durante el ejercicio 2015 no se han producido cambios en los juicios y estimaciones
contables utilizados por la Sociedad.

(3} Distribucion de Resultados

La propuesta de distribucion de los beneficios de 1a Sociedad del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2015, formulada por los Administradores y pendiente de aprobacion por la
Junta General de Accionistas, es como sigue:

Euros
Bases de reparto
Beneficios del ejercicio 72.776,83
Distribucién
Reserva legal 7.277,68
Reserva voluntaria 65.499,15

72.776,83
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JERIGONDOR,
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La distribucion del beneficio del ejercicio de la Sociedad del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2014, aprobada por la Junta General de Accionistas 25 de junio de 2015 ha
sido la siguiente:

Euros
Bases de reparto
Beneficios del ejercicio 150.000,46
Distribucién
Reserva voluntaria 77.979,97
Resérva legal 15.000,05
Reserva de ejercicios anteriores 57.020,44
150.000,46

(4) Principios Contables v Normas de Valoracion Aplicados

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas
de valoracion contenidas en la Circular 3/2008, de |11 de septiembre, y en otras circulares
de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son los
siguientes:

(a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias atendiendo a la
fecha de devengo.

En aplicacion de este criterio y a efectos del calculo del valor liquidative, las
periodificaciones de ingresos y pastos se realizan diariamente como sigue:

¢ Los intereses de los activos y pasivos financieros se periodifican de acuerdo con el
tipo de interés efectivo.

e Se exceptian del principio anterior, los intereses correspondientes a inversiones
dudosas, morosas o en litigio, que se llevan a la cuenta de pérdidas y ganancias en
el momento efectivo del cobro.

* Los ingresos de dividendos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en la
fecha que nazca el derecho a percibirlos.

« El resto de ingresos o gastos referidos a un periodo, se periodifican linealmente a lo
targo del mismo.
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(b) Reconocimiento, valoracion y clasificacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Sociedad se convierte en
una parte obligada del contrato o negocio juridico de conformidad con las
disposiciones del mismo.

Las inversiones en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio de contado de la
fecha de transaccion.

Con caracter general, las instituciones de inversién colectiva dan de baja un activo
financiero, o parte del mismo, cuando expira o se haya cedido los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario que
se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad. Asimismo se da de baja un pasivo financiero cuando la obligacidn se haya
extinguido.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacidn, segun los siguientes criterios:
o Partidas a cobrar

- Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la
transaccién, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacién entregada
mas los costes de transaccidn que les sean directamente atribuibles.

- La valoracién posterior de los activos financieros considerados como partidas a
cobrar se efectia a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo
de interés efective. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere
recibir en un plazo de tiempo inferior a un ano, se pueden valorar a su valor
nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
sea significativo.

- Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones
valorativas por deterioro asi como su reversidn se reconocen cOmo un gasto o
un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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s Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

- Los activos financieros integrantes de la cartera de las instituciones de inversidn
colectiva se valoran inicialmente por su valor razonable. Este valor razonable
sera, salvo evidencia en contrario, el precio de la transaccidn, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccién explicitos directamente atribuibles a la operacién. De esta
valoracidn inicial se excluiran los intereses por aplazamiento de pago, que se
entendera que se devengan aun cuando no figuren expresamente en el contrato
y en cuyo caso, se considerard como tipo de interés el de mercado.

- En la valoracién inicial de los activos, los intereses explicitos devengados desde [a
ltima liquidacién y no vencidos o «cupdn corridoy, se registran en la cuenta de
cartera de inversiones financieras «lIntereses de la cartera de inversién» del
activo del balance, cancelandose en el momento del vencimiento de dicho
cupdn.

- El importe de los derechos preferentes de suscripcidn y similares que, en su caso,
se hubiesen adquirido, forman parte de la valoracién inicial y son deducidos del
valor de dichos activos en caso de venta.

- La valoracion posterior de estos activos se realiza por su valor razonable, sin
deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion.
Los cambios gue se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

- Para la determinacién del valor razonable de los activos financieros se atendera a
las siguientes reglas:

(1) Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable serd su valor de
mercado considerando como tal el que resulte de aplicar el cambio oficial
de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el
cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. La
valoracién de los activos integrantes de la cartera se realiza en el mercado
mas representativo por volimenes de negociacién. Si la cotizacién
estuviera suspendida se toma el Gltimo cambio fijado u otro precio si
constara de modo fehaciente.
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(2) Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable serin los
precios de cotizacidén en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la
transaccion més reciente siempre que no haya habido un cambio
significativo en las circunstancias economicas desde el momento de la
transaccién. En ese caso, el valor razonable reflejara ese cambio en las
condiciones utilizando como referencia precios o tipos de interés y primas
de riesgo actuales de instrumentos similares. En caso de que el precio de la
ultima transaccion represente una ' transaccion forzada o liquidacion
involuntaria, el precio sera ajustado.

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda, se
aplican técnicas de valoracién, como precios suministrados por
intermediarios, emisores o difusores de informacion; utilizacion de
transacciones recientes de mercado realizadas en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas si
estan disponibles; valor razonable en el momento actual de otro
instrumento que sea sustancialmente ¢l mismo; y modelos de descuento de
flujos y valoracion de opciones en su caso.

(3) Valores no admitidos aun a cotizacion: su valor razonable se estima mediante
los cambios que resulten de cotizaciones de valores similares de la misma
entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en cuenta las
diferencias que puedan existir en sus derechos econdomicos.

(4) Valores no cotizados: su valor razonable se calcula de acuerdo a los criterios
de valoracion incluidos en el articulo 49 del Real Decreto 1082/2012, del3
de julio.

(5) Depdsitos en entidades de crédito de acuerdo a la letras €) 6° del articulo 48.1
del Reglamento de 1IC y adquisicion temporal de activos: su valor
razonable se calcula de acuerdo al precio que iguale la tasa interna de
rentabilidad de la inversion a los tipos de mercado vigentes en cada
momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como por ejemplo las
condiciones de cancelacion anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

(6) Acciones o participaciones de otras instituciones de inversion colectiva:
siempre que se calcule un valor liquidativo para el dia de referencia, se
valoran a ese valor liquidativo. En caso de que para el dia de referencia no
se calcule un valor liguidativo, bien por tratarse de un dia inhabil respecto
a 1a publicacion del valor liquidativo de esa TIC, bien por ser distinta la
periodicidad de calculo del valor liquidativo, se utilizard el dltimo valor
liquidativo disponible. No obstante lo anterior, en el caso de que las 11C se
encuentren admitidas a negociacidn en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoran a su valor de cotizacion del dia de referencia,
siempre ¥ cuando éste sea representativo.
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Para el caso particular de inversiones en [IC de inversién libre, 11C de [IC de
inversién libre e 1IC extranjeras similares de acuerdo con la letra j) del
artfculo 48.1 del Reglamento de lIC, se puede utilizar valores liquidativos
estimados, bien se trate de valores preliminares del valor liquidativo
definitivo, bien sean valores intermedios entre los valores liquidativos
definitivos o no susceptibles de recalculo o confirmacion.

(7) Instrumentos financieros derivados: su valor razonable es el valor de mercado,
considerando como tal el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre
del dia de referencia. En caso de que no exista un mercado suficientemente
liquido, o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados
regulados o sistemas multilaterales de negociacién, se valoran mediante la
aplicacién de métodos o modelos de valoracién adecuados y reconocidos
que deberdan cumplir con los requisitos y condiciones especificas
establecidas en la normativa de instituciones de inversion colectiva relativa
a sus operaciones con instrumentos derivados.

e Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

La valoracion inicial y posterior de los pasivos incluidos en esta categoria se realiza
de acuerdo a los criterios sefialados para los activos a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

o Deébitos v partidas a pagar

Los pasivos financieros en esta categoria, se valoran inicialmente por su valor
razonable que, salvo evidencia en contrario, s el precio de la transaccién, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes
de transaccion que les sean directamente atribuibles. La valoracién posterior se
realiza a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo
inferior a un ano, se pueden valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto
de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Las inversiones en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio al contado de la fecha
de valoracidn, o en su defecto, del tltimo dia habil anterior a esa fecha.

A pesar de que la cartera de inversiones financieras estd integramente contabilizada en el
activo corriente, pueden existir inversiones que se mantengan por un periodo superior
a un afio.
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Contabilizacién de instrumentos de patrimonio atribuidos a accionistas

Las acciones que representan el capital de las sociedades de inversién se contabilizan
como instrumentos de patrimonio en la cuenta «Capital», del epigrafe «Patrimonio
atribuido a participes o accionistasy del balance.

La adquisicidn por parte de una sociedad de inversién de sus propias acciones se registra
en el patrimonio de ésta, con signo negativo, por el valor razonable de la
contraprestacidn entregada.

La amortizacidn de acciones propias da lugar a la reduccidn del capital por el importe del
nominal de dichas acciones. La diferencia, positiva o negativa, entre ta valoracién y el
nominal de las acciones se carga o se abona, respectivamente, a cuentas de reservas.

Las diferencias obtenidas en la enajenacién de acciones propias se registran en el
patrimonio en cuentas de reservas, sin que en ninglin caso se imputen a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Respecto a la puesta en circulacidn de acciones de la Sociedad, las diferencias positivas o
negativas entre la contraprestacién recibida en la colocacién o enajenacién y el valor
nominal o valor razonable de dichas acciones, segun se trate de acciones puestas en
circulacién por primera vez o previamente adquiridas por la Sociedad, se registran en
la cuenta «Prima de emisién» del patrimonio.

Todos los gastos y costes de transaccién inherentes a estas operaciones se registran
directamente contra el patrimonio como menores reservas, netos del efecto
impositivo, a menos gue se haya desistido de la transaccién o se haya abandonado, en
cuyo caso se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias. El efecto impositivo
correspondiente a estos gastos minora o aumenta 1os pasivos o activos por impuesto
corriente, respectivamente.

Compra-venta de valores al contado

Las operaciones de compra-venta al contado se contabilizan el dia de su ejecucion, que se
entiende, en general, el dia de contratacién para los instrumentos derivados y los
instrumentos de patrimonio, y como el dia de la liquidacién para los valores de deuda
y para las operaciones en el mercado de divisa. En estos ultimos casos, el periodo de
tiempo comprendido entre la contratacion y la liquidacion se trata de acuerdo con lo
dispuesto en apartado e) posterior.
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No cbstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se

entiende como dia de ejecucion el de confirmacion de la operacion, aunque se
desconozea el numero de participaciones o acciones a asignar. La operacion no se
valora hasta que no se adjudiguen éstas. Los importes entregados antes de la fecha de
ejecucion se contabilizan en la cuenta «Solicitudes de suscripcion pendientes de
asignar participaciones» del epigrafe «Deudoresy del balance. Las compras se
adeudan en la correspondiente cuenta del activo por el valor razonable de acuerdo alo
definido en el apartado b) anterior. El resultado de las operaciones de venta se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha de ejecucion de las ordenes.

(e) Futuros financieros v operaciones de compra-venta a plazo

(0

Los futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo se contabilizan en el

momento de su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicion o el
vencimiento del contrato o de la entrada en wvaloracion de la operacion, segin
corresponda, en las cuentas de compromiso, por el importe nominal comprometide.
Los fondos depositados en concepto de garantia se contabilizan en el activo del
balance (“Depdsitos de garantia en mercados organizados de derivados” u “Otros
depdsitos de garantia”). El valor razonable de los valores aportados en garantia por la
institucion de inversion colectiva se registra en cuentas de orden (“Valores aportados
como garantia”).

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos

contratos se reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: los pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas se registran en
“Resultadas por operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en
instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, segiin los cambios de valor
se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados”, de
la cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, seglin corresponda. En
aquellos casos en que el contrato presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizan en la cuenta “Resultado por operaciones con derivados”.

Opciones v warrants

Las opciones y warrants sobre valores se registran en el momento de su contratacion y

hasta el momento del cierre de la posicion o del vencimiento del contrato, en las
cuentas de compromiso, por el importe nominal comprometido de los elementos
subyacentes en los contratos de compra o venta. Los fondos y los valores depositados
en concepto de garantia se contabilizan en el activo del balance (“Depdsitos de
garantia en mercados organizados de derivados™ u “Otros depositos de garantia”). El
coste de las opciones compradas es reflejado en la cuenta “Derivados™ de la cartera
interior 0 exterior, del activo del balance, en la fecha de contratacién de la operacion.
Las obligaciones resultantes de las opciones emitidas se reflejan en la cuenta
“Derivados” de [a cartera interior o exterior, del pasivo del balance, en la fecha de
contratacion de la operacion, por el importe de las primas recibidas.
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Las diferencias que surgen como consecuencia de los cambios de valor razonabie de
estos contratos se reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la
siguiente forma: los pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas se
registrardn en “Resultados por operaciones con derivados” o “Variacién del valor
razonable en instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, segin los
cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de
“Derivados”, de la cartera interior 0 exterior del activo o pasivo del balance, segun
corresponda.

En caso de operaciones sobre valores, si la opcién fuera ejercida, su valor se incorpora a
la valoraciéon inicial o posterior del activo subyacente adquirido o vendido,
determinado de acuerdo con las reglas anteriores. Se excluirdn de esta regla las
operaciones que se liquiden por diferencias. En caso de adquisicion, sin embargo, [a
valoracion inicial no podrd superar el valor razonable del activo subyacente,
registrandose la diferencia como pérdida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Permutas financieras

Las operaciones de permutas financieras se registran en el momento de la contratacion y
hasta ¢l momento del cierre de la posicidn o el vencimiento del contrato, en la ribrica
correspondiente de las cuentas de compromiso, por el importe nominal comprometido.

Las diferencias que surgen como consecuencia de los cambios de valor razonable de
estos contratos se reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la
siguiente forma: los pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas se
registrardn en “Resultados por operaciones con derivados” o “Variacién del valor
razonable en instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, segin los
cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de
“Derivados”, de la cartera interior 0 exterior del activo o pasivo del balance, segun
corresponda.

Los cobros o pagos asociados a cada contrato de permuta financiera se contabilizan
utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados”, de la cartera interior o
exterior, del activo o del pasivo del balance, segiin corresponda.

Adauisicion v cesion temporal de activos

La adquisicién temporal de activos o adquisicion con pacto de retrocesion, se contabiliza
por el importe efectivo desembolsado en las cuentas del activo del balance, cualquiera
que sean los instrumentos subyacentes. La diferencia entre este importe y el precio de
retrocesién se periodifica de acuerdo con el tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable que surjan en la adquisicion temporal de activos de
acuerdo con lo dispuesto en el apartado (b) punto (5) anterior se imputan a la cuenta
de pérdidas y ganancias, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros”. En caso de cesion en firme del activo adquirido temporalmente, se estara
a lo dispuesto en el apartado (b) anterior sobre registro y valoracion de pasivos
financieros.
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Operaciones estructuradas

Los instrumentos financieros hibridos se descomponen en cada uno de sus componentes,
aplicandose a los mismos sus correspondientes normas contables especificas. Cuando
esta descomposicidn no sea posible, e! instrumento financiero hibrido se trata
integramente como un instrumento derivado. Para el resto de las operaciones
estructuradas, los valores, instrumentos y operaciones que resulten de la combinacién
de dos o mas instrumentos derivados, se descomponen en sus componentes a efectos
de su contabilizacién.

Moneda extranjera

Los saldos activos y pasivos en moneda exiranjera se valoran al tipo de cambio de
contado de la fecha de valoracion, o en su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa
fecha. Las diferencias que se producen se registran de la siguiente forma:

e Siproceden de la cartera de instrumentos financieros se tratan conjuntamente con las
pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion (véase nota 4 (b)).

* Siproceden de débitos, créditos o tesoreria, estas diferencias positivas o negativas se
abonan o cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas, en el epigrafe
“Diferencias de cambio”.

Valor tedrico de las acciones

El valor tedrico de las acciones se calcula diariamente dividiendo el patrimonio de la
Sociedad determinado segiin las normas establecidas en la Circular 6/2008 de 26 de
noviembre y otras circulares, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, entre

el nimero de acciones en circulacién a la fecha de calculo.

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio
econémico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios
fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto
impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance.

Asimismo y a efectos de calcular el valor liquidativo de cada participacion se realiza
diariamente la provisidn para el Impuesto sobre Sociedades.
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(m) Operaciones vinculadas

La Sociedad realiza operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la Ley
35/2003 y los articulos 144 y 145 del Reai Decreto 1.082/2012. Para ello, la Sociedad
Gestora dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela
por la independencia en la ejecucidn de las distintas funciones dentro de la Sociedad
Gestora, asi como la existencia de un registro regularmente actualizado de aquellas
operaciones y actividades desempeiiadas por la Sociedad Gestora o en su nombre en
las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente, la
Sociedad Gestora dispone de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que
las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la Sociedad y a precios
o en condiciones iguales o mejores que los de mercado. Segun lo establecido en la
normativa vigente, los informes periddicos registrados en la Comisién Nacional del
Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacién sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacion e
intermediacién, comisiones retrocedidas con origen en las instituciones de inversién
colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al grupo de la Sociedad Gestora de
la Sociedad, el importe de los depdsitos y adguisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en
activos emitidos, colocados o asegurados por el Grupo de la Sociedad Gestora.

(5) Deudores

Un detalle al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

Euros
2015 2014
Hacienda Publica, deudora

Por impuesto sobre sociedades de ejercicios anteriores - 1.084,93
Por retenciones y pagos a cuenta (nota 11) 37.614,98 21.448,25
Por retenciones en origen 1.286,96 780,37
Otros - 0,41
Depésitos en garantia en mercados crganizados y en OTC - 34.395,22

Otros deudores 16.603,54 -
55.505,48 57.709,18

En Otros deudores se recoge, principalmente, los saldos pendientes de liquidar por intereses

periodificados y dividendos que se liquidaron en el inicio del ejercicio 2016,

Todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en euros al 31 de diciembre de

2015y 2014,

El vencimiento de los saldos deudores al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es inferior al afio.
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Durante el ejercicio 2015, ¢l Fondoe ha registrado en el epigrafe “Comisiones retrocedidas a la
HIC” de la cuenta de pérdidas y ganancias un importe de 1.641,88 euros, correspondiente a
la devolucion de las comisiones de gestion devengadas por las Instituciones de Inversién
Colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Banco Alcala, S.A., en las
que ha invertido la Sociedad.

Cartera de Inversiones Financieras

Un detalle de la cartera de inversiones al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se incluye en el
Anexo I adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

El valor razonable de los activos financieros se determina tomando como referencia los
precios de cotizacion de mercado.

(a) Vencimiento de los activos financieros

La clasificacion de los activos financieros al 31 de diciembre de 2015 en base a su
vencimiento es como sigue:

Euros
2016

Valores representativos de deuda 254.083,90

La clasificacién de los activos financieros al 31 de diciembre de 2014 en base a su
vencimiento es como sigue:

Euros

2015
Valores representativos de deuda 1.525.355,64
Depbsitos en entidades de crédito 200.309,07
1.089.664,71

El vencimiento de los derivados se encuentra detallado en la nota 10.
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(b) Importes denominados en moneda extranjera

El detalle de los activos financieros denominados en moneda extranjera al 31 de
diciembre de 2015 es como sigue:

Euros
Ddlar Franco Libra Corona
estadounidense suizo esterlina noruega
Instrumentos de patrimonio 157.587,04 34.789,04 - -
Instituciones de Inversion Colectiva 291.976,58 - 20633901  [88.022,16
449.563.62 34.789.04 206.339,01 188.022,16

El detalle de los activos financieros denominados en moneda extranjera al 31 de
diciembre de 2014 es como sigue:

Euras
Dalar Franco Libra Yen
estadounidense suizo esterlina Jjaponés
Instrumentos de patrimonio 321.218,24 33.233,30 45328.82 -
Instituciones de Inversién Colectiva 183.656,51 - - 36.969,28

500.874,73 33.23330 4532882  36.969.28

La divisa de los derivados se encuentra detallada en la nota 10.

Al 31 de diciembre de 2015, 1a Sociedad tiene contratados repos con Banco Alcald, S.A. por
importe de 54.906,66 euros. Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad no tiene
contratados repos con Banco Alcala, S.A.

Durante los ejercicios 2015 y 2014, la Sociedad no realizé compras ni ventas de valores a la
entidad depositaria.

Durante Jos ejercicios 2015 y 2014, la Sociedad no ha adquirido valores o instrumentos
emitidos o avalados por alguna de las personas definidas como partes vinculadas segun el
articulo 67 de la Ley 35/2003 de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva, o
en cuya emisién alguna de dichas personas actiie como colocador, asegurador, director o
asesor.

Durante los ejercicios 2015 y 2014, la Sociedad no ha realizado con Partes Vinculadas
operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.
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Tesoreria

El detalle de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

Euros
2015 2014
Cuentas en Depositario 936.399.62 103.137.84
En euros 653.796,43 5.695.28
En moneda extranjera 282.603.19 97.442.56
936.399.62 103.137.84

Los saldos en cuentas en el Depositario y en otras cuentas de tesoreria incluyen los intereses
devengados al 31 de diciembre de 2015 y 2014. y son remunerados a los tipos de interés de
mercado.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014. todos los importes de este epigrafe se encuentran
disponibles para ser utilizados.

El vencimiento de este epigrafe al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es inferior al afio.

Durante ¢! ejercicio 2015 y 2014 no se han devengado gastos ni ingresos financieros con el
Depositario.

Fondos Propios

La composicién y el movimiento del patrimonio neto para los ejercicios 2015 y 2014 se
presentan en el estado de cambios en el patrimonio neto. )

(a) Capital

Al 3t de diciembre de 2015 y 2014 el capital de la Sociedad esta representado por
3.819.970 acciones ordinarias nominativas de | euro de valor nominal cada una.
totalmente suscritas y desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos
politicos y econdmicos y se liquidan en el Mercado Alternativo Bursatil.

El capital social minimo y méximo es de 2.408.000.00 euros y 24.080.000.00 curos.
respectivamente, representado por tantas acciones ordinarias, nominativas de 1 euro
de valor nominal cada una de ellas, como capital inicial y estatutario emitido
corresponda.

El capital nominal no suscrito ni en circulacion asciende al 31 de diciembre de 2015 y
2014 2 6.180.030.00 de euros.
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La composicion del accionariado del capital en circulacion de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2015 es la siguiente:

Porcentaje de

Euros participacion
2 personas fisicas 3.353.000,00 97,89%
Resto de accionistas 72.419,00 2,11%
3.425.419,00 100%

La composicién del accionariado del capital en circulacion de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2014 es la siguiente:

Porcentaje de

Euros participacion
2 personas fisicas 3.353.058.,36 98,02%
Resto de accionistas 67.731,64 1,98%

3.420.790,00 100,00%

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el cdlculo del valor liquidativo de la accidn se
calcula de la siguiente manera:

Euros
2015 2014
Patrimonio de la Sociedad 4.052.028,39 3.973.809,80
Numiero de acciones en circulacién 3.425.419 3.420.790
Valor liguidativo 1,18 1,16

Namero de accionistas 107 108
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(b) Acciones propias

Las acciones propias se valoran por el valor razonable de la contraprestacién entregada.

El movimiento de este epigrafe del balance durante el ejercicio terminado en 31 de
diciembre de 2015 es como sigue:

Numero
de acciones Euros
Saldo a 31 de diciembre de 2014 399.180 456.152,84
Compras 105 143,23
Ventas (4.734) (4.751,46)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 394.551 451.544,61

El movimiento de este epigrafe del balance durante el ejercicio terminado en 31 de
diciembre de 2014 es como sigue:

Nimero
de acciones Euros
Saldo a 31 de diciembre de 2013 319,180 356.670,70
Compras 180.000 205.416,51
Ventas (100.000) (105.933,37)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 399.180 456.153,84

El articulo 32.8 de la Ley 35/2003 de Instituciones de Inversion Colectiva establece que
la adquisicién por la Sociedad de sus acciones propias, entre el capital inicial y el
capital estatutario maximo, no estard sujeta a las limitaciones establecidas sobre
adquisicion derivativa de acciones propias establecidas en el Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital. Estas operaciones, por tanto, no precisan autorizacion de la
Junta General y no estan sujetas a los limites porcentuales sobre el capital social.

{c) Reservalegal

Las sociedades estdn obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la
constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20% del
capital social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y solo podra ser
utilizada para cubrir, en caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de
la cuenta de pérdidas y ganancias. También bajo ciertas condiciones se podra destinar
a incrementar el capital social en la parte de esta reserva que supere ¢l 10% de la cifra
de capital ya ampliada.
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(d) Reservas voluntarias
Las reservas voluntarias son de libre disposicion.
(e¢) Prima de emisién
Recoge las diferencias positivas o negativas entre el precio de colocacion o enajenacion y
el valor nominal o el valor razonable de dichas acciones, segin se trate de acciones

puestas en circulacion por primera vez o previamente adquiridas por la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2015 las diferencias negativas netas ascienden a 17.360,92 euros
(18.320,41 euros de diferencias negativas netas al 31 de diciembre de 2014).

{9) Acreedores

Un detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como sigue:

Euros
2015 2014
Hacienda publica acreedora
Por Impuesto sobre Sociedades (nota 11) 733,85 1.117,63
Otros 2,25

Otros acreedores ]
Saldos pendientes de liquidar por compra de valores 138.598,34 -
Comisiones 3.699,97 7.285,45
Otros 4.327,07 1.627,99

147.361,48 10.031,07

Un detalle de las comisiones a pagar al 31 de diciembre de 2015 y 2014 y del importe
devengado por éstas durante el ejercicio, es como sigue:

Euros
2015 2014
Pendiente Total Pendiente Total
de pago devengado de pago devengado
Gestion 3.084,17 14.817,88 6.298,66 11.742,15
Custodia 615,80 2.532,19 986,79 3.964,56

3.699,97 17.350,07 7.285,45 15.706,71
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Como se scfiala en la nota 1, durante el ejercicio 2015, la gestion y administracidn de la
Sociedad esta encomendada a Credit Suisse Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva, S.A. hasta el 8 de enero de 2015 y, a partir de esa fecha, esta
encomendada a Gesalcala, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.
Durante el ejercicio 2014, la gestidon y administracion de la Sociedad estaba encomendada
a Credit Suisse Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.

Por este servicio la Sociedad paga una comisién de gestién del 0,15% anual sobre el valor
patrimonial de la Sociedad calculada diariamente, y de un 4% calculada sobre el resultado
de la Sociedad hasta el 8 de enero de 2015, fecha a partir de la cual, la Sociedad paga una
comisién de gestion del 0,3% anual sobre el valor patrimonial de la Sociedad calculada
diariamente, y de un 4% calculada sobre el resultado de la Sociedad.

lgualmente, la Sociedad periodifica diariamente una comisién de depdsito fija del 0,10%
anual pagadera a Banco Inversis, S.A., calculada sobre el patrimonio de la Sociedad, hasta
el 8 de enero de 2015, fecha a partir de la cual, la Sociedad periodifica diariamente una
comisién de depésito fija del 0,06% anual pagadera a RBC Investor Services Espafia, S.A.,
cuando el patrimonio de la SICAV sea de hasta 10.000.000,00 euros, y del 0,03% de
10.000.001,00 euros en adelante.

Todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en eurcs al 31 de diciembre de
2015y 2014.

El vencimiento de los saldos acreedores al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es inferior al afic.

(10) Cuentas de Compromiso

El detalle al 31 de diciembre de 2015 de este epigrafe de las operaciones contratadas €s como
sigue:

e A 31 de diciembre de 2015

Posicidn Nimero Ultimo Nominal Beneficio/  Subyacente
neta Mercado  Divisa de contratos  vencimiento  comprometido  (Pérdidas)  comprometido

Futuro Larga  Organizado USD 3 20/01/22016 48.679.87 227838 Bono
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El detalle al 31 de diciembre de 2014 de este epigrafe de las operaciones contratadas es como
sigue:

¢ A3l de diciembre de 2014

Posicién Numero Ultimo Nominal Beneficio/ Subyacente
neta Mercado  Divisa de contratos  vencimiento comprometide  (Pérdidas) comprometido
Futuro  Organizado USD 1 20/03/2015 85.654,62 (830.68) S&P500
Futuro  Organizado USD 8 21/0172015 106.706,07  12.487,19 VIX
Opcion  Organizado  EUR 80 09/03/2015 §0.000,00 0,47 TELEFONICA FRANCE
Futuro  Organizado EUR 3 20/03/2015 94.650,00 (660,00) EURO STOXX 50
Forward  Divisas  JPY  5.009.000  20/01/015 33.901,86 677.05  Divisa

400.912,55  11.674,03

(11) Situacidn Fiscal

La Sociedad esta acogida al régimen fiscal establecido en el Real Decreto 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades y al resto de la normativa fiscal aplicable,
tributando al 1%.

A continuacién se incluye una conciliacién entre el resultado contable de los ejercicios 2015 y
2014 y el resultado fiscal que la Sociedad espera declarar tras la oportuna aprobacién de
cuentas anuales:

Euros

2015 2014
Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos 73.510,68 151.118,09
Correccién al resultado (125,96) -
Compensacion de bases negativas de ejercicios anteriores - (39.355,04)
Base imponible fiscal y base contable del impuesto 73.384,72 111.763,05
Cuota al 1% ¥ gasto por Impuesto sobre Sociedades (nota 9) 733,85 1.117,63
Retenciones y pagos a cuenta (nota 5) (37.614,98) (21.448,25)
Impuesto sobre Sociedades a recuperar (36.881,13) (20.330,62)

De acuerdo con la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cunatro afios. Al 31 de
diciembre de 2015, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales
todoes los impuestos principales que le son de aplicacion presentados desde el | de enero de
2012. Los Administradores de ia Sociedad no esperan que, en caso de inspeccién de la
Sociedad, surjan pasivos adicionales de importancia.
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(12) Politica vy Gestién de Riesgos

Los riesgos a los que se expone la Sociedad gque, en todo case, son objeto de seguimiento
especifico por la Sociedad Gestora se detallan a continuacién:

Rieseo de crédito

El riesgo de crédito representa la pérdida potencial vinculada al empeoramiento de la
solvencia o a la calidad crediticia de un emisor o al incumplimiento de sus compromisos de
pago. La calidad crediticia se concreta en el rating de la emisidn y en el rating minimo de
la cartera.

Como analisis de la calidad crediticia de las inversiones y de la cartera en su conjunto, se
elabora el rating intemo de cada una de las emisiones en funcidn de la calificacion de las
agencias externas. Una vez realizado dicha labor se calcula un rating medio de cartera
tomando como ponderacidn tanto el peso del titulo dentro de la cartera de instrumentos
tratables por riesgo de crédito como la probabilidad de default del titulo en funcién del
rating.

En caso de que una emisién no tenga rating, se analiza la calificacién de la compaiiia emisora
para emisiones del mismo orden de prelacién y se utiliza tal resultado como rating de la
emision en el resto de los célculos.

Asimismo, se analizan las concentraciones de cartera por tipo de instrumento asi como por los
diferentes ratings que las componen. En funcidén de estos analisis, dependiendo de la
politica de gestion establecida, se comprueba el cumplimiento de la misma en lo que se
refiere a calidad crediticia.

Riesgos de contrapartida

Engloba de manera amplia los siguientes riesgos:
s Riesgo de contrapartida

Es el riesgo de que la contrapartida pueda incutrir en incumplimiento antes de la
liguidacién definitiva de los flujos de caja de una de las siguientes tipologias de
operaciones: instrumentos derivados, operaciones con liquidaciones diferidas,
operaciones con compromiso de recompra y Operaciones de préstamo de valores o
materias primas.

¢ Riesgo de depdsito por operativa de depésitos interbancarios

Este riesgo, debido a la naturaleza del uso de este tipo de operacicnes en el terreno de la
gestién de activos, mas dirigido a la inversién a plazos de activo monetario, puede
eventualmente ser recogido también en los marcos de riesgo emisor en lugar de
contrapartida.
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Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez representa la pérdida potenctal por la venta anticipada o forzosa de
activos a descuentos inusuales, para hacer frente a obligaciones o bien, por el hecho de que
una posicién no pueda ser oportunamente enajenada, adquirida o cubierta mediante el
establecimiento de una posicién contraria equivalente.

Actualmente se comprueba el cumplimiento de los coeficientes de liquidez requeridos.
Asimismo, se realiza una gestién con el fin de cumplir con las necesidades que pudiera
tener las 11C.

Riesgo de mercado

La inversién en renta variable conlleva que la rentabilidad de las 1IC se vea afectada por la
volatilidad de los mercados en los que invierte. Debido a situaciones de los mercados
financieros, las inversiones de renta variable pueden ser causa principal de variaciones
tanto positivas como negativas, mayores de lo esperado.

La inversién en renta fija estd sometida al movimiento de tipos de interés ¥ en ciertos periodos
también puede experimentar variaciones negativas. En este sentido, la sensibilidad al
movimiento de tipos viene determinada por la duracidn modificada de la cartera.

La inversién en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un riesgo derivado
de las fluctuaciones de los tipos de cambio.

Los instrumentos derivados comportan, asimismo, riesgos adicionales a los de las inversiones
de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a
las variaciones de precio del subyacente. El apalancamiento implica mayor variabilidad del
rendimiento, tanto positive como negativo, frente a movimientos del mercado, o mas
especificamente, frente a movimientos del precio del subyacente (titulo o indice al que esta
ligado el instrumento derivado).

Los activos no negociados presentan habitualmente caracteristicas diferentes a las asociadas a
los activos de riesgo tradicionales, como lo son negociarse en mercados de liquidez
limitada y menos eficientes, que influird en su precio de realizacidn en caso de que se
decida su venta, y valorarse mediante metodoiogias complejas, lo cual implica riesgos de
valoracién, tanto debido al propio modelo de valoracién como de los datos que se
requieren para la misma, en ausencia de precios contrastables en mercado.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por las 11C se encuentran descritos en el
folleto.

Riesso de caracter operativo
Entre los riesgos de caracter operativo, se pueden identificar los siguientes riesgos:
+ Riesgo de incumplimiento normativo: es el riesgo que nace de la violacién o

incumplimiento de leyes, reglas, regulaciones, politicas internas, procedimientos y
c6digos de conducta.
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o Riesgo operacional: definido como aquel que pueda provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas y
como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora adopta sistemas de control ¥ medicion de los riesgos a los que estdn
sometidas las inversiones. En cuanto a los riesgos Operacionales y Legales resultantes de
la actividad de inversion de las [1C, la Sociedad Gestora dispone de aplicaciones que
controlan el cumplimiento de limites y coeficientes legales y el cumplimiento de la politica
de inversidn.

Asimismo, la Sociedad Gestora ha puesto en practica una serie de procedimientos y controles
con el fin de racionalizar, garantizar la eficiencia, mejorar Ia calidad y minimizar riesgos

en los procesos de inversion.

Informacidn Relativa al Consejo de Administracion

Durante 2015 y 2014, los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no han
devengado ningin importe en concepto de sueldo o cualquier otro tipo de remuneracion, ni
mantienen saldos a cobrar o pagar con la Sociedad, al 31 de diciembre de los ejercicios
mencionados.

Durante los ejercicios 2015 y 2014, los miembros del Consejo de Administracién no han
realizado con Ja Sociedad operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas
a las de mercado.

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido
en ninguna situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de

comunicacién de acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 del TRLSC.

A 31 de diciembre de 2015, el Consejo de Administracién de la Sociedad esta compuesto por
2 hombres y 2 mujeres (2 hombres ¥ 2 mujeres a 31 de diciembre de 2014).

Informacion sobre Medio Ambiente

Los Administradores de ta Sociedad consideran minimos, y en todo caso adecuadamente
cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman
que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. La Sociedad no ha
incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos, durante los
ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2015 y 2014,

Remuneracion del Auditor

El auditor de cuentas de la Sociedad es KPMG Auditores, S.L. Los honorarios de auditoria
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015 han ascendido a
2.500,00 curos (2.537,50 euros en 2014), con independencia del momento de su
facturacion.
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(16) Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién adicional
tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2011. de § de iulio

Durante los ejercicios 2015 y 2014, todos los pagos a proveedores se han realizado dentro del
plazo méximo legal establecido, no existiendo aplazamientos que a 31 de diciembre de
2015 y 2014 sobrepasen el mencionado plazo maximo legal.

De acuerdo con lo establecido en ia Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de
Contabilidad ¥ Auditoria de Cuentas, el detalle del periodo medio de pago a proveedores
efectuado durante el ejercicio 2013 por la Sociedad es el siguiente:

Dias
Periodo medio de pago a proveedores 4
Ratio de operaciones pagadas 100%
Ratio de operaciones pendientes de pago -
Euros
Total de pagos realizados 13.825,87

Total de pagos pendientes R
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31 de diciembre de 2015

(Expresado en euros con dos decimales)

Plusvalias/

Valoracion Valor (Minusvalias)
inigial razonable Intereses acumuladas
Cartera interior
Valores representativos de deuda 254,071,90 254.083,90 136,53 12,00
Instrumentos de Patrimonio 139.054,40 126.655,96 - (12.438.44)
Instituciones de Inversién Colectiva 410.000,00 424.802,82 - 14.802,82
Cartera exterior
Instrumentos de Patrimonio 662.803,77 610.039,61 - (52.764,16)
Instituciones de Inversién Colectiva 254.071,90 1.791.282.,66 136,53 12,00
Derivados - 483,29 - 483,26
Total 3.263.891,09 3.207.348,24 136,53 (56.542,85)

Este Anexo | forma parte integrante de la nota 6 de la memoria de las cuentas anuales de 2015, junto con la que debe ser leido.
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Desglose de la Cartera de Inversiones Financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de Patrimonio
Instituciones de Inversion colectiva
Depdsitos en entidades de crédiio

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de Patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva

Derivados

Total

Este Anexo I forma parte integrante de la nota 6 de la memoria de las cuentas anuales de 2015, junto con la que debe ser leido.

31 de diciembre de 2014

{Expresado en euros con dos decimales)

Anexo |
Pagina 2 de 2

Plusvalias/
Valoracion Valor (Minusvalias)
inicial razonable Intereses acumuladas
1.445.408,02 1.445.335,18 48,52 (72,84)
139.203,97 129.228,00 - (9.975.97)
410.000,00 419.786.,44 - 9.786,44
200.000,00 200.309,07 1.135,61 309,07
80.041,97 80.020,46 - (21,51)
595.825,05 629.707,80 8,73 33.882,75
739.798,52 908.514,57 - 168.716,05
- 10.580,82 - 10.580,82
3.610.277,53 3.823.482,34 1.192,86 213.204,81
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JERIGONDOR,
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Informe de Gestion

Ejercicio 20135

CARACTERISTICAS DE LA SOCIEDAD:

DENOMINACION: JERIGONDOR, SICAV, S.A.
DOMICILIO: C/ ORTEGA Y GASSET, 7. 28006 MADRID

BOLSA EN QUE COTIZA: MAB

GESTORA: GESALCALA, SGIIC S.A.
C/ Ortega y Gasset, 7. 28006 Madrid
Grupo Credit Andorra

DEPOSITARIO: RBC INVESTOR SERVICES ESPANA
Fernando el Santo, 20. 28010. MADRID

DATOS ECONOMICOS A 31.12.2015

Patrimonio en miles de euros 4.052

N° de acciones (miles) 3.425

N° de accionistas 107

Valor liquidativo -en euros- 1,182929
Rentabilidad neta 2015 1,83%

Informe de Gestion N

JERIGONDOR, SICAV, S.A es una Sociedad de Inversion de Capital Variable, inscrita en la
Comisién Nacional del Mercado de Valores el 26 de mayo de 2000, con numero de registro 1141,

Con fecha 09 de enero de 2013 inscribe CNMV en sus registros oficiales el traspaso de gestion de
CREDIT SUISE, SGIIC, SA a GESALCALA, SGIIC, SA.

Evolucién de los negocios (mercados) y evolucién previsible y situacién de Ia 11C.

En el aiio 2015 ha aumentado moderadamente la tension en los mercados financieros internacionales
que se ha reflejado en un repunte de la volatilidad en los precios de las acciones y de la Deuda
Publica y Corporativa.

Factores como la creciente disparidad de las politicas monetarias de los principales bancos centrales;
la debilidad de algunas economias y 4reas mundiales, en especial las emergentes; la caida de los
precios de las materias primas; las negociaciones con Grecia en la Eurozona; o los episodios de
tension geopolitica han contribuido a generar incertidumbre en el sistema financiero mundial que, no
obstante, ha seguido apoyandose en la gran liquidez existente y mostrando confianza en el poder de
los bancos centrales y las politicas monetarias para encarrilar las economias.
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Las previsiones econdmicas de los organismos internacionales se han revisado a la baja en dos
ocasiones durante el afio y en concreto e! FMI anticipaba en octubre un crecimiento mundial del
3,1% para 2015, dos décimas menos que la prevision anterior, y del 3,6% para 2016. La reduccion
del volumen de comercio mundial ha afectado sobre todo a las economias emergentes con
Latinoamérica arrojando cifras negativas de crecimiento en 2015 y China ralentizando un
crecimiento que todavia es elevado (+6,8%). Las expectativas de crecimiento del conjunto de la zona
euro muestran cifras mejores que en los afios anteriores (+1,5% para 2015) pero lejos de ser
brillantes.

Espafia ha destacado por sus cifras macroecondémicas. Con un crecimiento estimado del PIB lige-
ramente superior al 3,1% en 2015 se ha situado en cabeza del grupo de grandes paises desarrollados.
Los vientos de cola favorables en forma de tipos de interés bajos, euro débil, energia més barata y
ausencia de inflacion han potenciado las reformas estructurales acometidas, la demanda interna de
consumo e inversién, el comportamiento de las exportaciones o el desendeudamiento del sector
privado. No obstante todavia persisten graves desequilibrios y amenazas como cl elevadisimo
desempleo, el déficit publico o el creciente nivel de deuda piblica y también incertidumbres de
caracter politico.

Situacién de la 11C

La politica de inversién de la Sociedad estd orientada a obtener la mayor rentabilidad compatible con
la mayor seguridad y liquidez para los socios, y por ello se ha definido una politica de inversion
flexible, que permita una gestion de las inversiones en {IC y activos, nacionales e internacionales,
4gil y adaptable a los diferentes entornos econdmicos ¥ siempre sometidos a los limites legalmente
establecidos para las 11C.

A 31 de diciembre de 2015 la cartera de Jerigondor, se encuentra diversificada de la siguiente
manera: un 37,76% en renta variable, la mayor parte renta variable europea zona Euro, un 11,78%
en Renta Fija en Fondos de Inversion y el resto alrededor del 48,02% en monetarios dotando de
suficiente liquidez a la cartera de la Sociedad.

La rentabilidad obtenida por la Sociedad ha sido del 1,83%. Al final de este ejercicio, el valor de la
accidn sesithaen |,18 euros.

El patrimonio ha terminado el afio con 4,05 millones de euros.

El Capital social inicial y estatutario maximo son de 2,9 millones y 10,00 millones de euros,
respectivaniente.

Existen dos accionistas con participaciones significativas en el capital de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2015.

Con fecha 09 de enero de 2015 la CNMYV inscribe en el Registro Administrativo de JERIGONDOR,
SICAV S.A. la sustitucion de CREDIT SUISSE GESTION, S.G.L1.C., S.A. por GESALCALA,
S.A., S.G.LI.C. como entidad encargada de la representacion y administracién de la Sociedad e
inscribe en la misma fecha la sustitucién de CREDIR SUISSE AG, SUCURSAL EN ESPANA por
RBC INVESTOR SERVICES ESPANA, S.A.
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La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus acciones propias a lo largo del
pasado ejercicio 2015, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como Institucién de
Inversién Colectiva sujeta a la Ley 35/2003, de 04 de noviembre, reguladora de las [nstituciones de
Inversién Colectiva vy a [a Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 06 de julio de 1993,
sobre normas de funcionamiento de las Sociedades de Inversion Colectiva de Capital Variable, En la
Memoria se sefiala el movimiento de acciones propias que ha tenido lugar durante el ejercicio 2015.

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2015 hasta la fecha de este informe de gestion, no
se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se seiialen en la memoria.

Investigacién y desarrollo

Dado su objeto social, la 1IC no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y
desarrollo.
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A la atencion de FLOR MARIA LOPEZ LAGUNA y PABLO JUAN SANZ BARRERA en Oficina de Conflictos de Intereses
considerando antecedentes en www.cita.es/cni-upm.pdf www.cita.es/guillermo-cisneros-recurso-lafarga.pdf
www.cita.es/rector-cisneros-jerigondor.pdf

y paraidentificar alos funcionar a los funcionarios de la'Universidad Politécnica de Madrid UPM que firman este
documento, puede verse https://www.gti.ssr.upm.es/~gti/gente/staff/cmpES.html

Carlos Mufioz Pérez: Desde 1978 esta en la E.T.S. Ingenieros de Telecomunicacion de la Universidad Politécnica de
Madrid. Tras una etapa inicial en el Laboratorio de Fisica, fue Profesor del mismo Departamento desde 1982 hasta
1987. Desde 1987 es Profesor Titular de Teoria de la Sefial y Comunicaciones, siendo numerario desde 1988.

Es miembro del Grupo de Tratamiento de Imagenes desde 1982, se supone que con dedicacién completa en la UPM.
Narciso Garcia Santos, ademas, durante todo el afio 2015 ha sido vicerrector de Relaciones Internacionales de la UPM
por lo que esta SICAV resulta extremadamente sospechosay su actividad es, en si misma, indicio de presuntas

faltas del articulo 95 del Estatuto Basico del Empleado Publico, y posiblemente, de supuestos delitos contra la
Administracion publica tipificados en el Cédigo Penal considerando los antecedentes que ya les constan.

JERIGONDOR,
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES
Y DEL INFORME DE. GESTION POR EL CONSFEJO DE ADMINISTRACION

E! Consejo de Administracion de la Sociedad, en su reunion del de (34" marzo de 2016, ha dejado
formuladas las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion de Jerigondor, Sociedad de Inversion de
Capital Variable, S.A., que preceden, correspondientes al ejercicio 20135.

A
//I’J)/MGMCM Sapfbs
o etn st sk,

D*. Maria Montserrat Gonzdlez Estecha D. Carlos Muiioz Pérez
Vocal Secretario Consejero
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SECCION SEGUNDA - Anuncios y avisos legales
CONVOCATORIAS DE JUNTAS

5364 JERIGONDOR, SICAV, S.A.

Por acuerdo del Consejo de Administracion de la Sociedad, se convoca a los
sefiores accionistas a la Junta General Ordinaria y Extraordinaria que se celebrara
en el domicilio social, sito en Madrid, calle Ortega y Gasset, n.? 7, el dia 29 de junio
de 2016 a las 10:00 horas, en primera convocatoria, o el siguiente dia 30 de junio
de 2016, en el mismo lugar vy a la misma hora en segunda convocatoria si procede,
bajo el siguiente

Crden del dia

Primero.- Examen y aprobacion de las Cuentas Anuales e Informe de Gestion
del ejercicio 2015 y de la gestién del Consejo de Administracion.

Segundo.- Examen y aprobacion de la propuesta de aplicacion del resultado
del citado ejercicio.

Tercero.- Aprobacion, como Balance de Fusién de referencia, el cerrado a 31
de Diciembre de 2.015, debidamente auditado.

Cuarto.- Aprobacion de la Fusion por Absorcién de JERIGONDOR, SICAV,
S.A., como Sociedad Absorbida, por ALCALA GLOBAL, Fl, como Fondo
Absorbente, de acuerdo con el Proyecto de Fusion depositado en el Registro
Mercantil de Madrid, cuyas menciones minimas se incluyen, segin se establece en
el articulo 40.2 de la Ley 3/2009, de 3 de Abril, de modificaciones estructurales de
las Sociedades mercantiles {en adelante LME), al final de la presente convocatoria.

Aprobacion del Proyecto de Fusidn y del tipo de canje de las acciones y
adopcion de los acuerdos complementarios necesarios para su efectividad.

Aprobacitn, en su caso, del Informe de los Administradores sobre los extremos
a que se refiere el Articulo 33 de la LME.

Quinto.- Sometimiento de la fusidn al régimen tributario establecido en el
capitulo VIl del Titulo VIl del Texto Refundido de la Ley del Impuesto de
Sociedades, Ley 27/2014, de 27 de Noviembre, y disposiciones concordantes y
complementarias. :

Sexto.- Delegacion de Facultades.
Séptimo.- Aprobacion del Acta de la Junta.

Se recuerda a los sefiores accionistas, respecto del derecho de asistencia, que
podran ejercitarlo de conformidad con los Estatutos Sociales y la legislacion
aplicable, asi como que podran obtener, de forma inmediata y gratuita, los
documentos que han de ser sometidos a la aprobacion de la Junta, asi como el
Informe del Auditor de Cuentas, de conformidad con lo establecido en et articulo
272.2 de la Ley de Sociedades de Capital.

Asimismo, de conformidad con lo dispuesto en los Articulos 39 y 40.2 de la
LME, la Sociedad ha puesto a disposicion de los sefiores accionistas (no existen
obligacionistas ni titulares de derechos especiales, distintos de las acciones ni
representantes de los trabajadores), en el domicilio social, los siguientes
documentos:

cve: BORME-C-2016-5364
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a) Proyecto comun de Fusién.

b) informe de los Administradores de la Sociedad absorbida sobre el Proyecto
de Fusion.

c) Cuentas Anuales e Informe de Gestién de los tres Ultimos ejercicios, con los
correspondientes informes de los auditores de cuentas.

d) Estatutos sociales vigentes de la Sociedad Absorbida y Reglamento de
Gestion vigente de ALCALA GLOBAL, FI.

-e) ldentidad de los Administradores de la Sociedad Absorbida y fecha desde la
que desempefan sus cargos.

Los accionistas podrén examinar en el domicilio social, el texto integro de los
documentos anteriormente resefiados, asi como solicitar la entrega ¢ envio gratuito
de los mismos.

Finalmente, en cumplimiento de lo establecido en el articulo 40.2 de la LME se
reproducen a continuacién, de forma resumida, las menciones minimas del
Proyecto de Fusion, legalmente exigidas:

1. Identificacién de la IC Beneficiaria y Fusionada
Fondo Abserbente (lIC Beneficiaria):

ALCALA GLOBAL, FI, Fonde de inversién mobiliaria de nacionalidad espafoia,
inscrito en el registro Oficial de la CNMV con el nimero 1.091, representade por su
Sociedad Gestora, GESALCALA, S.A. SGIIC, con NIF n.® A-79529699, domiciliada
en Madrid, calie Ortega y Gasset, n.° 7, e inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, al Tome 444, Folio 142, Hoja M-8543, inscripcién 1.2, y en el Registro
Administrativo de Sociedades Gestoras de instituciones de inversién Colectiva de
la CNMV con el namero 137.

Sociedad Absorbida (IIC Fusionada):

JERIGONDOR, SICAV, S.A., Sociedad de Inversidn de Capital variable de
nacionalidad espaficla, con domicilic en Madrid, calle Ortega y Gasset, n.° 7, con
NIF A-82563818, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Temo 15.122, Folio
73, Hoja M-252643, inscripcidn 1.2, y en el Registro Administrativo de Sociedades
de Inversidn Mebiliaria de la CNMV con el nimero 1.214.

2. Método de calculo de la ecuacion de canje

La ecuacion de canje sera el resultado del cociente entre el valor liquidative de
la lIC fusionada y el valor liquidativo de la IIC beneficiaria. La ecuacién de canje
definitiva se determinara con los valores liquidativos al cierre del dia anterior al del
otorgamiento de la escritura publica de fusién.

Dicha ecuacién garantizard que cada accionista de la |1C fusionada reciba un
numero de participaciones de la IIC beneficiaria de forma que el valor de su
inversion el dia de la Fusidn no sufra alteracién alguna, ya que el patrimonio de la
lIC resultante de la fusion es la suma exacta de los patrimonios de las }IC antes de
la fusion.

3. Incidencia de !a Fusidn sobre las aportaciones de industria o en las
prestaciones accesorias en la lIC Beneficiaria y Fusionada

La Fusion no incide sobre las aportaciones de industria o prestaciones
accesorias en la lIC fusionada y beneficiaria y no se otorgarad compensacion
alguna a los accionistas/participes de las [IC beneficiaria y fusionada.

4. Derechos gue se otorgaran a quienes tengan derechos especiales

cve: BORME-C-2016-5364
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No existen en la lIC fusionada ni en la lIC beneficiaria titulares de acciones/
participaciones de clases especiales ¢ derechos especiales ¢ tenedores de titulos
distintos de las acciones/participaciones. Por ello, no se otergaran derechos
especiales ni se ofreceran opciones de ningun tipo a ninguna persona como
consecuencia de la Fusion.

5. Ventajas atribuidas a los administradores

No se atribuirdn ventajas de ningin tipo a los administradores de la liC que se
fusiona.

6. Normas aplicables a la transferencia de activos y el canje de participaciones

La fusién implica la incorporaciéon del patrimonic de la IIC fusionada con
transmisién, por titulo de sucesién universal, de la totalidad de su patrimoenio,
derechos y obligaciones a favor de fa IIC beneficiaria, quedando aquélla, como
consecuencia de la fusién, disuelta sin liquidacién.

Las operaciones de la Sociedad abserbida, realizadas a partir de la fecha de la
Ejecucién de la Fusidn (otorgamiento de la escritura publica de fusién) y, hasta su
definitiva inscripcién en los Registros que procedan, se entenderan realizados, a
efectos contables, por el Fondo Absorbente. .

7. Criterios adoptados para la valoracién dei patrimonio para calcular la
ecuaciaon de canje

Las IIC involucradas en la fusién valoran su patrimonio conforme a los
principios contables y normas de valoracion recogidas en la normativa aplicable a
las Institucicnes de Inversién colectiva (NC).

Al tratarse de una fusién de las recogidas en la letra ¢), apartado 1 del articulo
37 del RIIC, en la que se pretenden fusionar lIC de distinta naturaleza juridica, no
es necesario, de conformidad con el articulo 37.10 del RIIC, el nombramiento de
uno o varios expertos independientes para que emitan un informe sobre el
proyecto de fusion, al ser la HHC resultante un Fondo de Inversién.

8. Impacto en emplec, género y responsabilidad social corporativa

La Fusidn no tendra consecuencias sobre el empleo, ya que las 1IC que se
fusionan no tienen empleadcs.

Tampoco tendra incidencia alguna en fa responsabilidad social de dichas IIC, al
no desarrollar actividades especificas en este ambito.

Madrid, 20 de mayo de 2016.- El Vicesecretario del Consejo de Administracion,
Dofia Julia Garcia Garcla.

ID: A160030115-1

cve: BORME-C-2016-5384
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para’ deliborar.y

pigf
FRIVERD.: Examany aprobacién;s| proceds,:
@ las Cuentas Anualus de la sociedad, de 1
o de adminisiracién
e a aplicacdn el rasuftac, en s caza, tode
e\ln referldo’al elercicio cerrado ! 31 d
diciembre da 201 .
SEGUNDO.- Exarnen e la eoncurrenia de la |
causa de disoluckdn del art. 363.1¢] LSC, por
cese en el ejarcicio de la actvidad o :mwdade:
que constituyan el objeto saclal, siendo la
Inactividad superior a un aHe. y lPrubnlén
en su caso, de la disolucion dela
Niquitiatién de la satledad. > .-
TERCERO.- Examen y aprobacidn, en su caso,
de Ja aportacidn a los fandos propios d= 12
marcantil, de la cantidad que resulte suficients
¥ Que 12 Junta aprobara, para el desarrolio del .
procesa de llquidacién de la sociedad, sin
modificacién del capital soclal de la mercantd.
CUARTO.- En su caso, cese de los miembros
ﬂz! Consejo de Administracion de sus cargos,
iento.como Liquidador Unicodefa
Yotredas a 0. JORGE . KAZACOS MACRES,
+dispensdndale de 123 obigaciones derivadas
del cargo de adminlstrador y, en concreto, la
obligacién de lealtad. Filacion de una poslble ©

2|’ retribucién del bouldador pul ®l zi!vd cic del

QUINTO: Aprobacish del Acta de (s Junta.
.+ Darachg de Informacién: Se hace constar el
derecho que aslste a los scclonistas, a partir de
la presente convocat
de a sociedsd, de forma lamediata y gratulta;
todos los documentos sometidos.a fa aprobaddn
e 13 Junta, Induidos el Informe de gestion y =l
informe de los auditores de cuentasen los

®lant. 272 15C, v a sokcitar

e
n los Estatutos Soclales v 1 legisiaeln api

T slsulmun E

s solicitar y obtener |-

gratuita, todos tos decumentes sometidos 12
aprobacién de [a Junta:incluldos el infor me
de gestién v el informe de los suditores de
cuantas, en 05 tArminos pravistos en el art,

271 LSC, y a solicitar por escrita |os informes |3

‘Sogunci’- Exaan y ipvolacisn, 8 prucace. de b
ddmmmmmmumldnazo\i‘
Te

270de M:ya e 2016,
i Uquididor Unica.

sigulenda lo establecido #n o
Estatutos Soclales y B | Ley de
c-pi ital, 5& convoca a todos (o5 socios de la
ad "WINTER MONTURAS, $.A0 EN

. |sacelebrard en el domiciio soclal de s compaRia,
| &0 a Calle Tamis Lopez " mos Madrid, ef
| dfa 26 de Junio de 2016 horss an |-

1
primera convocatoris y, " cin lllu\eme 10 de
lunlp de 2016 & Ia mixma hory, en segunda
convecatoria,'para deliberar v sdoptar los
wcuerdes que procedan sobre el sigulznta
5 al din

PAIMERQ - Examen y aprobacién, 5l procede,
del Balance final de Uguidacion, ¢l informe de
operaciones de liquldadbn ¥. en 34 caso, del
prayscto ge fos sodios del acive |

- Ex:m!nymb:dén,eﬂsunso,

“de la finaliza de las operaciones. de

itacién ai Liquidador Unlco;
. forge H. Kazacos Macrls. para e

Storgamisntc de:la- escritura publica d

+ | exinclén de la socledad,

TERCERO,- Aprobacién dg\ Acte de 18 Junta,
- Derech 5 h

a solicltar y o
o Sociedad de ormaneditts ¥ gratvita,
10003 los docurnentos somatidcs a2 aprobaciin
de 12 lunta, Incluidos ol informe de gestion y el

" soct, 3£ o1 s, ol Orlogn y Gassnt 7, ol

ocle
lmummow, 313 junta Geners! Ordinarta que | &

.ol Alicula B7 e e -Loy da Instiucionds da Inversign

Informe de los auditores de quenias, en fos|;

par eserits los informes y aclaraciones qua
sobre bos rendidos

en'el Orden del Ofa A
1 Se recuerda a los sefidras saclos que respacto
‘el derecho de asistenclay representaciin, que

4

térmings s e el art. 272 SC, y  sofleftar
| or escrto Jos aformes v sclaraciones qus |
™ ¢

3| = & Orden del Dl S50 DRt
0 {1 Se recuerda a los seflores soclos que raspenn
Eg; del derecho g aslstencla y reptesentacian, que

En Madrid, 2 20 de Mxynde ms.
-l $écretari dvl Contejo de Administracktn.

en s Estatutos Sociales y I legisiackin aphcable:

12 EN Uguidader Unico;

 Madrid, i 20 de Mayo de 2015, |:

28 de Jurio de 2016 3 bas 1030 horas, mn primany -
. concatari, o o siguets 02 30 da o de 2016,
en & msmo I-w ¥ &'l misma hoz a0 ssqunda
" convocatoriz ! procace, b0 o] suerra .
. ORDEN DEL O

Primaro.. Examen y aprobackin e las Cuenizs Anuales
& Informe os Gestidn ael sjercicio 2015 y g a gestin
ol Consefo e Adminisracin,

Saxto.- Aulorizackén de los mmus_ﬁmms on
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