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RESUMEN EJECUTIVO

ELPetro (PTR) tiene su origen en la idea del Presidente Hugo Chavez de una moneda fuerte respaldada
por materias primas. Sus antecedentes se remontan a propuestas de coordinacion financieray monetaria global
previas a la hegemonia del délar estadounidense, que resurgieron luego de la crisis financiera de finales de la
década pasada.

Las cadena de bloques permiten transferir valor e informacion, prescindiendo de terceros, brindan las herra-
mientas para enfrentar exitosamente el reto de crear plataformas e instrumentos financieros transparentes,
eficientes e inclusivos.

ElPetro,serauncriptoactivosoberanorespaldadoporactivos petrolerosyemitidoporel Estadovenezolanocomo
puntade lanzaparaeldesarrollode unaeconomiadigitalindependiente, transparenteyabiertaala participacion
directa de los ciudadanos. También servira como plataforma para el crecimiento de un sistema financiero mas
justoy que contribuya al desarrollo, la autonomiay el intercambio entre economias emergentes.

Activos petroleros venezolanos serviran paraimpulsar la adopcién de criptoactivosy de tecnologias basadas en
las cadenas de bloques en el pais. El Estado promovera e incentivara el uso del Petro con miras a consolidarlo
comoopciodndeinversion, mecanismo deahorroymediodeintercambio con los servicios del Estado, laindustria,
el comercioy la ciudadania en general.

Lapoblaciénvenezolanatendrdasualcance unatecnologiaque le permitird sortearlas principalesrestricciones
derivadas del bloqueo financiero, y disfrutara las ventajas de contar con una reserva de valor y medio de pago
robusto para estimular el ahorroy contribuir al desarrollo del pais.

El Petro serd un instrumento que contribuird con la estabilidad econdmicay la independencia financiera de
Venezuela, y se suma a unavision ambiciosay global para crear un sistema financiero internacional mas libre,
equilibradoy justo.



® I NTRODUCCION

Laadopcion de latecnologia de cadena de bloques [blockchain) en el mercado global no es simplemente
unatendenciaomodatemporal,sinouncambiofirmeycontinuohaciaunfuturoenelcualelmanejodelasfinanzas
personales, institucionales y potencialmente estatales se volvera mas facil, directo, rapido y transparente."23

Dos de las aplicaciones de esta tecnologia, las criptomonedasy tokens, destacan en popularidad. Dichos instru-
mentosresultanconvenientes paraunasociedad globaldebidoaque permiten mayoreficiencia, rapidezylibertad
en todo tipo de transacciones, especialmente en el comercio internacional.

Su uso ha generado un universo de oportunidades que tienen el potencial de alterar las practicas de negocio
convencionales, sobretodoenindustriasbasadasen laintermediacidon paraelintercambioolaverificacion,como
las finanzas, el comercio, la manufacturaeincluso en areasdel conocimiento humano que acostumbran adoptar
las innovaciones tecnoldgicas en plazos mas largos, como lo son el derecho y la politica.

Aun falta masa critica de adopcidn de las criptomonedas entre inversionistas, emprendedores, consumidores,
instituciones e inclusive gobiernos, como alternativa de transferencia de valor e informacion: a principios de 2017
la cantidad de usuarios activos de criptomonedas en eltodo el mundo se estimaba enalrededorde tres millones.*
Sin embargo, el crecimiento explosivo de la oferta, del capital de mercado®y las ofertas iniciales (ICOs]®7, son
clarosindicadores de un crecimiento importante en la base de usuarios durante el ano pasado.

Eldesarrollo del ecosistema de criptoactivos esta basado en laidea revolucionaria de la sustitucion tecnoldgica
de la confianza. EL modelo de trabajo sobre el que se fundamentan surgié como un ingenioso mecanismo que
combina redes, poder computacional e incentivos al trabajo colaborativo para garantizar la integridad de la
informacion, trazabilidad y transparencia en los intercambios. Adicionalmente, ya que coloca directamente en
las manos de las personas el manejo de sus recursos financieros, plantea un enfoque diferente de la seguridad
en finanzas electrénicas.

Sin embargo, a pesar de las ventajas inherentes de las cadenas de bloques, hasta ahora solo existen proyectos,
ideas y aspiraciones para crear criptomonedas con el respaldo de un estado soberano. Con el Petro, Venezuela
aspira convertirse en el lider global de unainiciativa econémica que permita aprovechar el valor de sus recursos
minerales en forma innovadora, al desarrollary promover la adopcion de una criptomoneda en el pais.

"https://hbr.org/2017/03/the-blockchain-will-do-to-banks-and-law-firms-what-the-internet-did-to-media
Zhttp://capitalmarketsblog.accenture.com/blockchain-technology-a-fad-or-here-to-stay

% https://www.jpmorgan.com/global/distributed-ledger-technology

“ https://www.jbs.cam.ac.uk/fileadmin/user_upload/research/centres/alternative-finance/downloads/2017-global-cryptocurrency-benchmarking-study.pdf

S http://www.coinmarketcap.com/
Shttps://www.forbes.com/forbes/welcome/?toURL=https://www.forbes.com/sites/chancebarnett/2017/09/23/inside-the-meteoric-rise-of-icos/&refURL=https://
www.google.co.ve/&referrer=https://www.google.co.ve/

7 http://uk.businessinsider.com/ico-mangrove-capital-average-returns-crypto-icos-2017-10
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El Petro irrumpe con una perspectiva prometedora aprovechando:

La temprana madurez de la tecnologia de cadena de bloques

Unmercadode masdetreintamillonesde personasavidasdeinstrumentos paraelahorro,
lainversiony el intercambio internacional

Una industria petrolera mundialmente reconocida

La participacion de gobiernos aliados y entusiastas promotores de las criptomonedas
para el desarrollo de una nueva economia en todo el mundo.

ElPetrotendralacapacidad de sortearbloqueos, retrasosy limitaciones del sistemafinanciero tradicional, favo-
reciendo el crecimiento de un nuevo ecosistema econdmico basado en la confianza, integridad, transparencia,
eficienciay rapidez que garantiza la tecnologia de cadenas de bloques.

Elobjetivo de este documento es describir los fundamentos técnicos del desarrollo del Petro como instrumento
de intercambio, de ahorro, de inversiony como plataforma tecnoldgica. A continuacidn se establecen las bases
histérico-sociales y econdmicas que inspiran el desarrollo del instrumento, la estructura del mercado globaly
nacional en la que sera utilizado, el método de emision y politicas que consolidaran su uso.



Q 1. ANTECEDENTES

Araiz de laimposicion del délar estadounidense como moneda internacional de respaldo y la posterior
sustitucion del patron oro por el modelo fiduciario, la economia mundial ha sufrido de incertidumbre e inestabi-
lidad producto del basamento en una moneda sin respaldo, que ha resultado especialmente pernicioso para las
economias emergentes.

Desde entonces se reconoce la necesidad de fortalecer los mercados internos y evitar la dependencia de deci-
siones unilaterales tomadas en los grandes centros de poder para estabilizar las economias. De alli han surgido
distintas propuestas para respaldar las monedas nacionales con los recursos naturales mas valiosos de los
paises -muchas veces localizados en economias emergentes-.

Tal vez, el caso mas conocido es el de Bancor, la unidad de cuenta internacional de precio estable, propuesta
inicialmente por John Maynard Keynes y otros importantes economistas, con el objetivo de salvaguardar el
sistema monetario global frente a crisis de balanza de pagosy la inestabilidad cambiaria.

En 1969 aparecieron los derechos especiales de giro =-DEG-, activos de reserva suplementariay unidad de cuenta
creados por el FMly basados en reclamos sobre una canasta de monedas (actualmente USD, EUR, GBP, Yen, y
Yuan). Mas recientemente, trasla crisis financiera mundial de 2008,% surgieron iniciativas como el Sucre -unidad
de cuentay de valor de los paises del ALBA-y propuestas de China’y los paises de la Asociacion de Naciones
del Sudeste Asiatico (ASEAN)."

La combinacion de estos antecedentes histéricos y el reconocimiento internacional del enorme potencial de las
nuevas tecnologias,""? sustentan la idea del Petro como moneda internacional desarrollada y promovida por
una nacion emergente para el desarrollo de una economia global descentralizada, mas igualitaria, inclusivay
transparente.

8 https://www.un.org/ga/president/63/letters/recommendationExperts200309.pdf

? https://www.bis.org/review/r090402c.pdf

"0 https://www.rieti.go.jp/users/amu/en/wide.html

' Barrdear, J.y Kumhof, M. (2016). Macroeconomics of central bank issued digital currencies. Bank of England Staff Working Paper No. 605 July

2 https://www.imf.org/en/News/Articles/2017/09/28/sp092917-central-banking-and-fintech-a-brave-new-world
6



© 2. FUNDAMENTOS TECNOLOGICOS

21 CADENAS DE BLOQUES

Unacadenaarticulada o de bloquesesunlibrocontable publico que puede registrartransacciones entre
dos partesde maneraeficiente, verificabley permanente. Ello permite la sustitucidontecnolégicade la confianzaa
travésdeltrabajocolaborativode unaredelectrdnicacuyosnodosrespondenainteresesdiversos, quesealinean
para garantizar la eficiencia del sistema por medio de reglas claras e incentivos otorgados por la misma red.

La cadena de bloques organiza la informacidn en forma de bloques, que son verificados por los nodos de la
red para poderlos conectar al bloque que lo precede a través de un cddigo hash. La conformacion Unica de los
codigos que vinculan a los bloques depende de mecanismos de encriptacion que son, a su vez, definidos por una
representacion codificaday compactada de la serie de entradas que contengan.

Unavez creado un blogue y verificado por un nimero determinado de nodos (o todos), segun protocolos y reglas
definidasdesde el primerbloque de lacadena [“bloque génesis”), lamodificacion es distribuidaatodos losnodos
de la red. Todos los nodos tienen la totalidad del registroy la posibilidad (a veces, la obligacién) de auditarlo en
forma permanente y en tiempo real.

Lacaracteristicafundamentalde unacadenadebloques es la “distribucion”, es decir, ladesconcentracion de los
trabajosyelacceso alainformacién. Todos los miembros tienen un rolimportante (en la mayoria de las cadenas
de bloques todos los nodos tienen exactamente el mismo rol), pero ninguno concentra informacion, ni tiene el
poder de tomar algun tipo de decision sobre la cadena, por lo que se requiere de un consenso global basado en
reglas clarasy estrictas cuando se desea realizar algin cambio. Los registros de una cadena de bloques son,
por tanto, altamente confiables gracias a que garantizan la integridad de la informacion, trazabilidad de las
transaccionesy seguridad.

Eluso de las cadenas de bloques comienza a ganar popularidad globalmente. En la actualidad tiene centenares
de aplicaciones. Esta tecnologia de ‘registros electrénicos distribuidos’ puede aprovecharse para administrar
todotipodeinformacidn:historias médicas, autoriay patentes, autentificacionde datos, distribucién dealimentos,
bienes raicesy mas, ofreciendo incluso la posibilidad de programar “contratos inteligentes” (smart contracts)
de ejecucion automatica, que prometen revolucionar muchas actividades e industrias alrededor del mundo.

Entre las aplicaciones destaca el registro de transferencia de valor, pues las cadenas de bloques hacen posible
-por primera vez en la historia- las transferencias electrdnicas reales, es decir aquellas donde una parte cede
aotraun elemento de informaciény pierde de forma definitiva su tenencia (la capacidad de usarlo o copiarlo). En
pocaspalabras,lascadenasdebloqueseliminanlaposibilidaddel “doble uso” enlatransferenciade informacion,
que en operaciones financieras se traduce en “doble gasto”.



22 CRIPTOMONEDAS Y TOKENS

No es de extranar que las cadenas de bloques hayan sido ideadas precisamente pensando en la preser-
vacion delvalory la libertad para realizar transferencias de éste. Bitcoin, el primer activo digital basado en la
confianza distribuida -sin la intervencion de un ente central- fue su primera aplicacion.

Las criptomonedas son activos digitales disenados para trabajar como medios de intercambio que usan cripto-
grafia para darle seguridad a sus transacciones, para controlar la creacion de nuevas unidades y para verificar
la transferencia de éstos.”

Un token, por su parte, es una unidad de valor que una organizacion crea para gobernar su modelo de negocioy
dar mas poder a sus usuarios para interactuar con sus productos, al tiempo que facilita la distribucion y reparto
de beneficios entre todos sus accionistas. En el caso de los tokens digitales, la contabilidad y relacion del token
con el ecosistema en torno a la actividad productiva se encuentra sobre la cadena de bloques de alguna cripto-
moneda, como NEM, la cual media la relacion del token con la economia real y las monedas fiduciarias, aunque
dicha relacién no tiene por qué ser permanente.™

Las criptomonedas y los tokens digitales:
Facilitan las transacciones monetariasy legales.

Permiten la transferencia de activos (o certificaciones de su propiedad) de manera mas
segura.

Facultan a los usuariosy las organizaciones sobre el manejo de sus finanzas, para que ellos
mismos se conviertan en los duenos de los bancos, y no solo de la cuenta bancaria, al poseer
un “monedero digital” o wallet para guardar sus criptomonedas.

Evitan el alto costo transaccional de las companias de tarjetas de crédito y procesadores de
pago centralizados tradicionales.

Ahorran tiempo gracias a la rapidez de las transacciones.

Eliminanlasbarrerasgeograficasalserimpulsadosysustentados en protocolos de internet,
dando acceso a operaciones financieras internacionales seguras.

3 Chohan, U.W. (2017). Cryptocurrencies: A Brief Thematic Review. Recuperado el 28 diciembre de 2017. Disponible en SSRN: https://ssrn.com/abstract=3024330

“Mougayar, W. (2016). The Business Blockchain: Promise, Practice, and Application of the Next Internet Technology. John Wiley & Sons, Hoboken, Nueva Jersey.
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Estos instrumentos han revelado nuevas oportunidades para las personas. Sin embargo, aln presentan
grandes retos: usabilidad, volatilidad y resistencia de las instituciones tradicionales, que se ven obligadas a
re-pensar su rol dentro de la economia en los albores de la cuarta era industrial.

Lascriptomonedasytokensdigitalesnoestansiendoaprovechadas plenamente porimportantesactoresdela
sociedad, tanto las organizaciones pUblicas como las privadas. De todos modos, las ventajas inherentes a las
cadenas de bloques hacen razonable pensar que en el mediano plazo estas tecnologias seran masivamente
adoptadas, siempre que los estados estimulen las condiciones necesarias para este proceso.



Q .

Por su calidad de principal fuente de energia eléctrica, y parte vital de otras industrias, como la farmacéutica, el
petréleo sigue siendo unamercancia muy cotizada en elmundo. Sumercado es de aproximadamente 1,7trillones
de dolares anuales.”

Para colocarlo en perspectiva, el mercado del petréleo es mas grande que la suma de todos los mercados de
metales. EstasituacioncolocaaVenezuelaenunaposicidonprivilegiada,alserposeedoradelasmayoresreservas
probadas de crudo (300.900.000.000 barriles) y de grandes ventajas competitivas en la produccion de energia

UNA OPORTUNIDAD PARA VENEZUELA

El motor econdmico y base fundamental de la riqueza econdmica venezolana es la abundancia de sus
recursosnaturales. Elpetréleoeselmasdestacadodeellos. Laexplotacionycomercializacionde hidrocarburos,
y algunos productos asociados y derivados, genera el 95% de la entrada de divisas al pais por exportaciones.

eléctrica.

c

UADRDO

RANKING

10

PAiS

Venezuela
Arabia Saudita
Canada
Iran
Iraq
Kuwait
Emiratos Arabes Unidos
Rusia
Libia

Nigeria

BARRILES DE PETROLEO

300.900.000.000
266.500.0 00.000
169.700.000.000
158.400.000.000
142.500.000.000
101.500.000.000
97.800.000.000
80.000.000.000
48.360.000.000

37.060.000.000

"% http://www.mining.com/web/oil-market-bigger-metal-markets-combined/




Losabundantesrecursosnaturalesdel pais permitendisefiaruncriptoactivo poco convencional que aprovechala
tecnologia de cadenade bloques paragarantizartransparencia, auditabilidad eintegridad de lainformacion para
ofrecer la estabilidad que aun requiere el volatil mercado de las criptomonedas. De esta manera, promoveria al
pais como referencia global de soberania frente a los grandes centros financieros globales.

El precio del Petro estara asociado al de la cesta de crudo venezolano, entre otros motivos, porque el Estado
aceptara el pago de impuestos, obligaciones, tasas, contribuciones y servicios publicos nacionales en Petro, lo
que ofrece ventajas para los inversores en varios frentes:

a) Instrumento para la reduccion de la volatilidad en el mercado de criptoactivos.

En el dltimo ano las tres principales criptomonedas en términos de capitalizacion de
mercado registraron un aumento notable de los precios. Bitcoin multiplic6 su valor 17
veces, mientrasque RippleyEthereumlohicieron492y97vecesrespectivamente.Sibienla
tendenciageneralfuealalza,alolargodelanoseregistraron fluctuaciones significativas,
con jornadas en las que el Bitcoin lleg6 a bajar 18,7%, Ripple 46,0% vy el Ethereum 27,1%.

CUADRO 2

VARIACIONES BITCOIN RIPPLE ETHEREUM
Precio 05/01/2018 17.429,5 3,1 997,7
Precio 05/01/2017 1.013,4 0,0062 10,3
Variacion en un ano 1.619,9% 49.085,6% 9.633,9%
Maxima alza en una jornada 25,2% 179,4% 33,7%
Maxima baja en una jornada -18,7% -46,0% -271%




ElPetrodaraalosinversionistaslaoportunidad de entraralmercadode los criptoactivosde lamanode uninstru-
mento con valor intrinseco, mas seguro y estable, susceptible de un analisis fundamental por estar vinculado a
unaindustriaampliamente conociday, porlotanto,aptoparaserutilizadoengrandestransacciones, operaciones
de crédito e, incluso, como reserva de valor.

b) Uso de la tecnologia para mejorar la confianza e impulsar el crecimiento

El Petro funcionara con la tecnologia de las cadenas de bloques, siguiendo los mas altos estandares
paragarantizarintegridad, transparencia, auditabilidad y gobernanza. Ademas, cuenta con el respaldo
quebrindan las privilegiadas reservas de recursos naturales de Venezuela. Este criptoactivo generara
confianza entre los inversores internacionales por tener sus bases firmemente establecidas en un
contexto de reglas clarasy una conexion sélida con la economia real.

‘ EL PETRO ES UN PROYECTO MUCHO MAS AMBICIOSO QUE EL DE OTRAS
MONEDAS DIGITALES CONVERTIBLES COMO EL DIGIX (RESPALDADA EN ORO])
O EL TETHER (RESPALDADA EN DIVISAS), QUE ABRE LA PUERTA AL USO DE
OTROS ACTIVOS COMO RESPALDO DE LA MONEDA. DEBIDO A SU CONDICION
DECRIPTOACTIVOEMITIDOPORELESTADOSOBREUNAPLATAFORMAPROPIA,
EL INSTRUMENTO TIENE POTENCIAL PARA SER ADOPTADO MASIVAMENTE,
CON MAS DE 20 MILLONES DE USUARIOS SOLO EN VENEZUELA, ES DECIR, EL
EQUIVALENTE A5 VECES EL TAMANO DEL MERCADO GLOBAL DE LAS CRIPTO-
MONEDAS (JULIO 2017). |



© +<.EL PETRO

41 DESCRIPCION

El Petro (PTR) serd un criptoactivo soberano respaldado y emitido por la Republica Bolivariana de
Venezuelasobreunaplataformade cadenadebloquesfederada. Sulanzamientoserapuntadelanzaenlapromo-
cion de una economia digital independiente, transparente y abierta a la participacion directa de los ciudadanos,
que servira de plataforma para el desarrollo de los criptoactivos y la innovacién en Venezuela y otros paises
emergentes.

Esteinstrumento impulsara el surgimiento de un sistema financiero global mas justo, colaborativo, auténomoy
favorable al crecimiento y el intercambio entre economias en desarrollo:

EL PETRO TENDRA TRES FACETAS:

a) Medio de intercambio.
Podra ser usado para adquirir bienes o servicios y sera canjeable por dinero fiduciario y
otros criptoactivos o criptomonedas a través de casas de intercambio digitales.

b) Plataforma digital.

Podria ejercer las funciones de una representacion digital de mercancias y/o materias
primas (e-commodity) y servird como andamio para crear otros instrumentos digitales
orientados al comercioy las finanzas nacionales e internacionales.

c) Instrumento de ahorro e inversion.
Suvalor estable alentard su uso como reserva de valor e inversion financiera.

La Republica Bolivariana de Venezuela exigira altos estandares de combate al lavado de dinero y conocimiento
del cliente en las casas de intercambio autorizadas.

Eltotal de Petro emitidoy puesto a la venta sera de cien millones (100.000.000). No habra emisiones extraordi-
narias.

Divisibilidad

El Petro sera divisible en 100.000.000 de unidades. La unidad minima de intercambio serd denominada
Mene (0,00000001).%

'®“Mene” es la palabra empleada por la lengua wayuu, la segunda mas hablada en Venezuela, para nombrar al petréleo.
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42 EMISION Y OFERTA INICIAL

Ellanzamiento del Petro se dividird en dos etapas: una Preventa y una Oferta Inicial (ICO).

PREVENTA

LaPreventainiciarael20defebrerode2018yconsistirdenlacreacionyventadeunactivointeligente
(Smart Asset) sobre la cadena de blogues de la plataforma NEM. Este proceso promoveray garantizara
demandantes para la Oferta Inicial del Petro que se realizara posteriormente.

Los token que cumplen con las exigencias del “mosaic” sobre el estdndar de la cadena de bloques NEM,
son fichas digitales no minables que se emiten en su totalidad a través de un contrato inteligente en dicha
plataforma. El token podra ser canjeado por Petro en cualquier momento entre la fecha de lanzamiento y
el cierre de la Oferta Inicial.

OFERTAINICIAL

La Oferta Inicial del Petro se realizara posteriormente hasta agotar las ochenta y dos millones
cuatrocientas mil (82.400.000) unidades disponibles para la venta.
Los Petro enventadurante la Oferta Inicial seran creadosyvendidos por medio de un mecanismo auditable
en la cadena de bloques.

RESTRICCIONES

El Estado venezolano no podra hacer nuevas emisiones del criptoactivo Petro.



® 5. RESPALDO DEL ESTADO

El aporte mas importante del Petro al mercado de los criptoactivos y la nueva economia digital sera
el respaldo ofrecido por un Estado soberano.

La Republica Bolivariana de Venezuela garantiza que aceptara el Petro como forma depago de impuestos,
tasas, contribucionesy servicios publicos nacionales, tomando como referencia el precio del barril de la cesta
venezolana'® del dia anterior con un descuento porcentual igual a Dv."”

Deestaformasegarantizaqueelcomprador siempretengaunvalorderecuperacionajustadoaldesuinversion.

Estos pagos se aceptaran en bolivares a la tasa de cambio resultante de las operaciones de las casas de
cambioautorizadas, determinada pormecanismos de mercadoyde conformidad con lasdisposiciones legales
emitidas por las autoridades competentes de la Republica de acuerdo a la siguiente formula.

Precio de aceptacion del Petro Precio del crudo Petro

Bolivar Petro Bolivar

Donde latasa Petro/Bolivarseradeterminadaatravésde un promedio ponderado porelvolumen de operaciones
de todas las casas de cambio autorizadas por el gobierno venezolano.?

Adicionalmente, el gobierno de Venezuela se compromete a promover el uso del Petro en el mercado internoy
realizar esfuerzos para estimular su aceptacion en el todo el mundo.

I —
'8 Publicado por la pagina web oficial del Ministerio del Poder Popular de Petréleo

1? Este descuento porcentual (Dv) resulta equivalente a la tasa de descuento vigente a la que el Estado vende Petro, que como minimo sera del 10%.

20 |as casas de cambio autorizadas deberan cobrar obligatoriamente una comision por las operaciones de intercambio, cuyas condiciones seran desarrolladas por
la Superintendencia del Criptoactivo.

15



Q -.

DESARROLLO DEL ECOSISTEMA

ElEstadoasumirdactivamente el compromiso de promover laadopciéon del Petro, incentivando el creci-

miento de su base de usuarios nacional e internacional.

El gobierno nacional se compromete a estimular una sélida demanda enddgena que favorezca la estabilidad del
valor de mercado del criptoactivo. Las politicas que se aplicaran para la promocidn del Petro también estaran
orientadas a aumentar el atractivo de la plataforma como un instrumento para el desarrollo de innovaciones
y aplicaciones que contribuyan al crecimiento y la autonomia financiera de Venezuela con proyeccién a otras

economias emergentes.

Adicionalmente, el Estado dara proyecciony estimulara la demanda internacional del Petroy promovera el uso
de su plataforma. Con este fin, establecera mecanismos de incorporacion del criptoactivo en sus relaciones con
empresas petroleras extranjeras con presencia nacionaly en las relaciones comerciales internacionales de

ENTRE LAS INICIATIVAS DESTACAN LAS SIGUIENTES:

El Estado Venezolano, a través de la Superintendencia de la Criptomoneda, tomara las
acciones necesarias para promover el intercambio del Petro en casas de intercambio de
criptomonedas internacionales, con especial énfasis en aquellas que operen legalmente
en paises emergentes y naciones aliadas.

Se promovera el uso del Petro por parte de PDVSAy otras empresas publicas y mixtas,
asi como entes publicos nacionalesy gobiernos regionalesy locales.

Seestimulardelpagode compromisosybeneficioslaboralesextraordinarios en Petro, asi
comoprestacionessocialesacumuladas, siemprequecuentenconlaaprobaciénindividual
expresa del trabajador beneficiado.

Se establecera la legalidad de la contabilizacion del Petro como un activo. Este proceso
debera realizarse tomando como referencia el valor de mercado en bolivares del instru-
mento, con atencion al cumplimiento de las politicas nacionales de combate al lavado de
dineroy financiamiento del terrorismo y los estandares necesarios para el conocimiento
del cliente.

Las empresas prestadoras de bienesy servicios presentes en Venezuela que incorporen
eluso de Petro a sus operaciones comerciales, podran recibir incentivos fiscales.

PDVSAy otras empresasy servicios estatales.






© 7. OFERTA INICIAL DEL PETRO.
INFORMACION PARA EL INVERSIONISTA.

7.1 EMISION Y DISTRIBUCION

Se emitird un total de cien millones (100.000.000) de Petro, de los cuales ochentay dos millones cuatro-
cientos mil (82.400.000) seran ofrecidos al mercado en dos etapas: una Preventa privada y una Oferta Inicial
publica, y seran distribuidos seguin se observa en el siguiente grafico:

GRAFICO 1

DISTRIBUCION DEL CRIPTOACTIVO
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Un 44% estara disponible para la oferta publica inicial del criptoactivo.
Un 38,4% estara disponible para la venta privada.

Un 17,6% lo retendra la Superintendencia de Criptomonedas y Actividades Conexas
Venezolana (SUPCACVEN].

7.2 DESTINO DE LOS FONDOS
DE LA OFERTA INICIAL

Los fondos levantados en la emisién inicial permitiran el continuo desarrollo tecnoldgico del Petroy su
ecosistema con la finalidad de promover la adopcién masiva del mismo. El destino de los fondos sera auditable
gracias a la transparencia de los contratos inteligentes en la cadena de bloques.

La distribucion de los fondos recaudados en la Oferta Inicial serd segin se muestra en el grafico siguiente:

GRAFICO 2

DISTRIBUCION FONDOS RECAUDADOS EN LA OFERTA INICIAL
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15% Proyecto Petro:fondos destinadosalos desarrollostecnoldgicosyesfuerzos de promocidon que permitan
cumplir con la hoja de ruta anunciada.

15% Desarrollo del ecosistema: fondo para la promocion e impulso a las aplicaciones dentro del ecosistema
Petro, que seran propuestas através de laSUPCACVEN y seleccionadas por los tenedores de Petro por medio
de votaciones a través de la cadena de bloques.

15% Desarrollo tecnolégico: fondos destinados a inversiones en tecnologias, infraestructuras, zonas espe-
cialesy proyectos que contribuyan al avance econémico del pais, con especial énfasis en aplicaciones de las

cadenas de bloques para mejorar la productividad y transparencia en empresas y organismos publicos.

55% Fondo soberano: destinados a la Republica por el respaldo otorgado al uso del Petro.

7.3 CONDICIONES E INCENTIVOS
PARA LA OFERTA INICIAL

CONDICIONES BASICAS

Emisidn total: 100.000.000

PREVENTA
Tokens disponibles: 38.400.000
Precio de venta de referencia: USD 60.%:30

Fechayhorade inicio: 20 de febrero de 2018 a las 08:30 a.m. (hora de Venezuela, -04:00
GMT).

Fechayhoradecierre: 19 de marzode 2018alas 23:59:59 p.m. (hora de Venezuela, -04:00
GMT).

OFERTAINICIAL

Total de Petro disponible para la venta: 44.000.000

Precio de venta de referencia: USD 60*

Fechayhoradeinicio: 20 demarzode2018alas 08:30a.m.(horadeVenezuela,-04:00 GMT)

Fechay horade cierre: hasta agotarse los Petro de la emision inicial

EE—
2 Precio del barril de la cestavenezolana en la segunda semana de enero de 2018. Sujeto a cambio segun fluctuaciones del mercado.
% Aplican descuentos.

"También aplican descuentos.
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Descripcion del proceso

Tal como se explico previamente, el token de la cadena de bloques NEM tendra una oferta inmutable
(serd pre-minado) en la cadena de bloques NEM.

Eldiadelinicio de la Preventa, a las 08:30 a.m. (hora de Venezuela, -04:00 UTC), se colocard a la venta el total de
los treinta y ocho millones cuatrocientos mil (38.400.000) tokens. Durante el proceso se aplicaran descuentos
decrecientes para estimular la inversion temprana.

Antes de la Oferta Inicial, se pre-minaran en la cadena de bloques Petro los cien millones (100.000.000) de
criptoactivos de la emision. El toquen de la cadena de bloques Petro NEM tendra Petro de su propia cadena de
bloques reservados para ser intercambiados cuando lo decidan sus tenedores. Los Petro restantes, incluyendo
aquellos no asignados en la Preventa, seran ofrecidos en venta abierta al publico y permaneceran disponibles
hasta que se agote su existencia.

Esta Oferta Inicial, cuyo cierre depende de la venta total de los Petro creados, garantiza al Estado venezolano la
recoleccion total de fondos correspondientes a la venta de todos los Petro disponibles (82.400.000 PTR].

Durante la Oferta Inicial se aplicaran descuentos decrecientes por cada cinco millones (5.000.000) de Petro
vendidos, no obstante, unbloque finalde veinticuatro millones (24.000.000) del total de cuarentay cuatromillones
(44.000.000) de Petro destinados a la venta en la Oferta Inicial, no ofrecera este incentivo.

Incentivos

Sehadisenadounsistemadeincentivos paralosinversionistasqueadquieranel Petroenlaventaprivada.
Elesquematiene el propdsito de estimular la participacién temprana en la Preventa para generar confianza que
produzca un efecto favorable en el mercado durante la Oferta Inicial.

El plan es bastante sencillo e implica escalones decrecientes de descuentos (Dv] a partir del lote inicial. Este
primer lote, que se colocard en la Preventa, tendra un volumen de 3.400.000 Petro y tendra un descuento del
30% sobre el precio de referencia del crudo de la cestavenezolana. Los siguientes lotes tendran 5.000.000 Petro
y el descuento disminuira sucesivamente por cada lote vendido, hasta el tltimo lote, de 24.000.000 Petro, que no
tendra ningln descuento.

21



7.4 COMPRA E INTERCAMBIO

Se podra adquirir el Petro de las siguientes formas:

Recibiendo Petro tokens VE:PTR por parte de cualquier tenedor que haya adquirido
PETRO:PRESALE en la Preventa.

En la Oferta Inicial abierta a la participacion del publico general

En el mercado secundario unavez que el proceso de la Oferta Inicial haya sido completado

La comprayventa de Petro puede ser realizada de persona a persona, de portafolio a portafolio, en una manera
segura. Esta fuera del alcance de un bloqueo o limitacion arbitraria por parte de terceros a menos que esté en
manos de una entidad centralizada, tal como una casa de intercambio.

Esta capacidad de la cadena de bloques Petro para ejecutar operaciones directas de intercambio permitira que
elinstrumento sea utilizado como medio de pago directo en negocios, restaurantesy empresas proveedoras de
bienesy servicios.

De todos modos, debe notarse que las casas de intercambio digital desempenaran un rol fundamental en el
monitoreoy prevencion de actividadesilicitasy en el combate al lavado de dinero, por lo que constituyen el medio
ideal para canalizar las actividades comerciales, industrialesy de negocios de comercio internacional en las que
el Petro interactua con dinero fiduciario y con otros criptoactivos o criptomonedas.
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